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MWIN - Midas Wellington
Income Opportunities

Le token Midas Wellington Income Opportunities (MWIN) est une initiative visant a
tokeniser une stratégie de crédit, en intégrant des actifs du monde réel (RWA) dans
I'écosysteme de la finance décentralisée (DeFi). Ce projet est le fruit d'une collaboration
entre Midas, une plateforme spécialisée dans la migration des stratégies d'investissement
sur la blockchain, et Wellington Management, un gestionnaire d'actifs de premier plan avec
plus de 1.3 trillion de dollars sous gestion.

Fondamental du Token et Objectif : L'objectif principal de MWIN est de fournir aux
investisseurs un acces facilité a un portefeuille diversifié d'instruments a revenu fixe, géré
activement. Ce portefeuille comprend des obligations d'entreprises de qualité investment
grade, des CLO (Collateralized Loan Obligations), des CMBS (Commercial Mortgage-Backed
Securities), des RMBS (Residential Mortgage-Backed Securities) et des ABS (Asset-Backed
Securities). Le token vise a offrir un rendement annuel d'environ 5% tout en assurant une
liquidité en T+1, c'est-a-dire que les transactions (achat et rachat) sont traitées le jour ouvré
suivant leur initiation. Cette liquidité est cruciale pour son utilisation comme garantie dans
les protocoles DeFi.

Technologie et Fonctionnement : MWIN est émis via une structure de titrisation basée au
Luxembourg. La gestion du portefeuille est assurée par Wellington Management, tandis que
Northern Trust agit comme dépositaire et calcule la valeur nette d'inventaire (VNI)
quotidienne. La composition du portefeuille peut étre ajustée par Wellington Management
en fonction des conditions de marché, des facteurs macroéconomiques, de la liquidité et
des caractéristiques des titres, tout en respectant des contraintes de durée et de qualité du
crédit. Sentora, une plateforme de gestion d'actifs on-chain, intégre MWIN comme garantie
sur Morpho, permettant des interactions avec d'autres actifs DeFi comme le stablecoin
PYUSD de PayPal. Le token est actuellement opérationnel sur le réseau Ethereum, avec des
projets d'expansion sur d'autres réseaux comme Monad.

Utilité et Cas d'Usage : Le principal cas d'usage de MWIN est de servir de garantie
(collatéral) dans les protocoles DeFi. Sa nature d'actif du monde réel, adossé a des
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instruments financiers traditionnels, lui confére une volatilité potentiellement plus faible par
rapport aux actifs crypto natifs. Cela le rend attractif pour des stratégies de prét et
d'emprunt au sein de I'écosystéme DeFi. De plus, en tant que token représentant une
stratégie de crédit, il offre une diversification et un potentiel de rendement aux
investisseurs cherchant a accéder au marché obligataire via la blockchain.

Tokenomics et Gouvernance : Les détails spécifiques sur la tokenomics (distribution, offre
totale, etc.) ne sont pas pleinement explicites dans les informations disponibles, mais il est
mentionné un nombre limité de tokens en circulation (environ 110). La gouvernance du
projet semble largement centralisée autour des partenaires (Midas, Wellington
Management, Sentora), avec des mécanismes de décision concernant la gestion du
portefeuille et les intégrations on-chain.

Avantages et Limites : Les avantages de MWIN résident dans sa capacité a faire le pont
entre la finance traditionnelle et la DeFi, en apportant des rendements potentiels stables et
une liquidité accrue par rapport a d'autres RWA. Sa nature d'actif du monde réel peut
également offrir une meilleure compréhension et confiance aux investisseurs
institutionnels. Cependant, les limites incluent sa dépendance aux performances des
marchés obligataires traditionnels, la complexité réglementaire potentielle, et le fait qu'il
s'agisse d'un actif lié a la performance et non d'un stablecoin, impliquant une certaine
volatilité du prix du token. De plus, comme tout investissement crypto, il comporte des
risques inhérents au marché et a la technologie blockchain.
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