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THBILL - Theo Short Duration
US Treasury Fund
Le token THBILL est le produit phare du Theo Short Duration US Treasury Fund, développé
par Theo. Theo se positionne comme une plateforme de tokenisation de qualité
institutionnelle, dont le but est de relier les capitaux on-chain aux marchés financiers
mondiaux. Le token THBILL incarne cette ambition en représentant un panier de bons du
Trésor américain à court terme, tokenisés par des institutions réglementées. Cette approche
vise à offrir une exposition à des actifs financiers traditionnels sûrs et générateurs de
rendement, directement accessibles via la blockchain.

Composition et Fonctionnement Au lancement, THBILL est principalement composé de
tULTRA, une représentation tokenisée d'un bon du Trésor américain, géré en collaboration
avec des entités financières reconnues telles que Standard Chartered Libeara, Wellington
Management et FundBridge. L'objectif est d'intégrer progressivement d'autres tokens de
bons du Trésor américain émis par des institutions réglementées, afin d'accroître la
diversification du panier et d'en faire une passerelle robuste vers l'exposition aux bons du
Trésor sur la chaîne. THBILL utilise la norme iToken de Theo, qui assure la composition
cohérente du panier. Les utilisateurs qui souhaitent mint (créer) ou échanger des THBILL
doivent d'abord passer par un processus de vérification d'identité (KYC). Le processus de
minting et de rachat peut prendre jusqu'à quatre jours ouvrables. Lors du rachat, la valeur
équivalente en THBILL est retournée aux utilisateurs sous forme d'USDC (un stablecoin). Il
est important de noter que les participants n'ont pas de droits directs sur les actifs sous-
jacents.

Utilité et Cas d'Usage THBILL est conçu pour être un composant clé de l'écosystème DeFi.
Il offre une exposition aux bons du Trésor américain tout en étant pleinement utilisable
dans l'univers de la finance décentralisée. Les détenteurs de THBILL peuvent échanger leurs
tokens sur diverses plateformes d'échange décentralisées (DEX), les utiliser comme garantie
dans des protocoles de prêt pour emprunter d'autres actifs, et les transférer de manière
fluide entre différentes blockchains grâce à des solutions comme LayerZero. Il est
également possible d'accéder à un effet de levier tout en conservant une exposition aux
bons du Trésor. Cette polyvalence permet aux utilisateurs de tirer parti de la sécurité des
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bons du Trésor américain tout en participant activement à l'économie décentralisée.

Tokenomics et Aspects Techniques Avec une offre en circulation d'environ 120 millions de
tokens et une capitalisation boursière avoisinant les 122 millions de dollars (chiffres
indicatifs, susceptibles d'évoluer), THBILL est conçu pour être un actif liquide. Le token est
disponible sur plusieurs blockchains, notamment Ethereum, Arbitrum One, et d'autres
réseaux compatibles EVM, avec des contrats intelligents déployés pour faciliter son
intégration. La plateforme Theo met l'accent sur la liquidité, la fonctionnalité inter-chaînes
et la composabilité DeFi dès le lancement de ses produits.

Avantages et Limites Les principaux avantages de THBILL résident dans son exposition à
des actifs considérés comme sûrs (bons du Trésor américain), son rendement potentiel, et
son intégration poussée dans l'écosystème DeFi, offrant une flexibilité et des cas d'usage
variés. En tant que produit tokenisé, il vise à réduire les frictions et à améliorer l'accès aux
marchés traditionnels pour les acteurs de la crypto. Les limites potentielles incluent la
dépendance à la conformité réglementaire, la nécessité d'un processus KYC pour les
opérations de minting/rachat, et le délai de traitement de ces opérations. De plus, comme
tout actif crypto, il est sujet à la volatilité du marché et aux risques technologiques
inhérents aux smart contracts et aux protocoles DeFi.
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