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MSTRX - MicroStrategy
xStock

MicroStrategy xStock (MSTRX) est un exemple de tokenisation d'actions, représentant le
cours de l'action de MicroStrategy Incorporated (MSTR) sous forme d'actif numérique sur la
blockchain. Il est généralement émis en tant que token ERC-20 sur Ethereum et SPL sur
Solana, et vise à refléter fidèlement le prix de l'action MSTR sous-jacente.

Fonctionnement et Technologie : MSTRX fonctionne comme un actif synthétique. Dans ce
modèle, des actions réelles de MicroStrategy sont détenues par un dépositaire tiers de
confiance. Les tokens MSTRX sont ensuite émis sur la blockchain en proportion des actions
détenues. Le prix du token est maintenu proche de celui de l'action sous-jacente grâce à des
mécanismes d'arbitrage entre le marché boursier traditionnel et les plateformes d'échange
crypto où le MSTRX est disponible. Cela permet une négociation continue, y compris en
dehors des heures de marché traditionnelles, et un règlement plus rapide, des avantages
clés de la technologie blockchain.

Utilité et Cas d'Usage : L'utilité principale du MSTRX est de fournir une exposition au prix
de l'action MicroStrategy aux investisseurs du monde des crypto-monnaies. Cela est
particulièrement pertinent étant donné que MicroStrategy est connue pour sa stratégie
d'achat et de détention d'importantes quantités de Bitcoin, faisant de son action un proxy
pour certains investisseurs souhaitant une exposition indirecte au Bitcoin via un actif
traditionnel. Le MSTRX permet ainsi aux détenteurs d'accéder à cette exposition via des
plateformes crypto, en utilisant potentiellement des stablecoins comme l'USDT pour l'achat,
et en bénéficiant de la possibilité d'acheter des fractions d'action. C'est une solution pour
ceux qui préfèrent gérer leurs investissements entièrement dans l'écosystème Web3.

Tokenomics et Gouvernance : La tokenomics du MSTRX est directement liée au nombre
d'actions MicroStrategy détenues par le dépositaire. L'offre en circulation du token
correspond aux actions sous-jacentes. La gouvernance est généralement centralisée, l'entité
émettrice gérant la conservation des actifs et l'émission/destruction des tokens pour
maintenir la parité avec le prix de l'action. Les détenteurs de MSTRX ont droit aux bénéfices
économiques de l'action, tels que les dividendes potentiels, qui sont généralement
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distribués par l'émetteur du token, bien que cela dépende des règles spécifiques de la
plateforme.

Avantages :

• Accessibilité : Permet aux investisseurs crypto d'accéder aux actions traditionnelles
sans passer par des courtiers traditionnels.

• Trading 24/7 : Les tokens peuvent être échangés à tout moment, contrairement aux
marchés boursiers traditionnels.

• Fractionnement : Possibilité d'acheter des fractions d'action, rendant l'investissement
plus accessible.

• Intégration DeFi : S'intègre dans l'écosystème DeFi, permettant diverses stratégies
d'investissement.

Limites et Risques :

• Absence de droits d'actionnaire : Les détenteurs de MSTRX ne sont pas des
actionnaires directs et ne bénéficient pas des droits de vote ni de la participation à la
gouvernance de l'entreprise.

• Dépendance à l'émetteur : Le fonctionnement et la confiance reposent sur l'émetteur
du token et le dépositaire des actions sous-jacentes.

• Décalage de prix potentiel : Le prix du token peut légèrement dévier de celui de
l'action, surtout en dehors des heures de marché américaines.

• Réglementation : Les tokens d'actions sont soumis à des cadres réglementaires qui
peuvent varier selon les juridictions.

• Risques liés à l'entreprise sous-jacente : Les performances du MSTRX sont
intrinsèquement liées à celles de MicroStrategy Incorporated.

Perspectives : Le MSTRX représente une innovation dans la tokenisation des actifs,
facilitant l'accès aux marchés traditionnels pour une audience plus large. Son avenir
dépendra de l'évolution de la réglementation sur les valeurs mobilières tokenisées et de
l'adoption continue par les plateformes crypto et les investisseurs. Il s'inscrit dans la
tendance croissante de la tokenisation des actifs du monde réel (RWA).
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