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WBETH - Wrapped Beacon
ETH

Le Wrapped Beacon ETH (wBETH) est un token de staking liquide développé par la
plateforme d'échange Binance. Il a été conçu pour apporter une solution au problème de
liquidité inhérent au staking sur le réseau Ethereum. En effet, le staking traditionnel sur
Ethereum, bien que sécurisant le réseau et générant des récompenses, impose de verrouiller
les tokens ETH, les rendant inutilisables pour d'autres opportunités financières. Le wBETH
transforme l'ETH staké en un actif liquide, fongible et productif, utilisable à travers
l'écosystème de la finance décentralisée (DeFi).

Le concept fondamental du wBETH est de représenter non seulement la valeur de l'ETH
initialement staké, mais aussi les récompenses de staking qui s'accumulent au fil du temps. Il
s'agit d'un token à "valeur croissante" (value-accruing token). Au lieu de distribuer les
récompenses de staking aux détenteurs sous forme de tokens supplémentaires, les
récompenses sont automatiquement réinvesties, ce qui fait augmenter la valeur du wBETH
par rapport à l'ETH. Par conséquent, le ratio de conversion entre wBETH et ETH n'est pas
de 1:1, mais croît de manière continue pour refléter les gains accumulés. Ce mécanisme
simplifie la gestion des récompenses pour l'utilisateur, qui n'a pas besoin de les réclamer
manuellement. La valeur des récompenses est réalisée au moment de la conversion du
wBETH en ETH ou lors de sa vente.

Technologiquement, le wBETH est émis via la plateforme de staking de Binance. Les
utilisateurs peuvent staker leurs ETH directement pour recevoir du wBETH, ou convertir un
autre token de la plateforme, le BETH (Beacon ETH), en wBETH sans frais. Le BETH
représente l'ETH staké sur une base de 1:1, avec des récompenses distribuées
quotidiennement. Le wBETH est une évolution du BETH, pensée pour une plus grande
flexibilité et une meilleure intégration DeFi. Le wBETH est un token multi-chaînes,
compatible avec la BNB Smart Chain (BSC) et le réseau principal Ethereum, ce qui élargit
considérablement ses cas d'usage potentiels par rapport au BETH qui était principalement
confiné à l'écosystème de Binance.

L'utilité principale du wBETH réside dans sa liquidité. Les détenteurs peuvent l'échanger sur
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des marchés secondaires, comme n'importe quel autre token ERC-20 ou BEP-20. Ils
peuvent également l'utiliser comme collatéral pour contracter des prêts sur des plateformes
de lending, ou le fournir dans des pools de liquidité sur des échanges décentralisés (DEX)
pour générer des revenus supplémentaires issus des frais de transaction (yield farming).
Cela permet de cumuler plusieurs sources de rendement : les récompenses de staking
d'Ethereum et les rendements issus des protocoles DeFi. Cette capacité à rester liquide tout
en générant un rendement de staking est la proposition de valeur centrale des solutions de
staking liquide comme le wBETH.

Concernant le modèle économique (tokenomics), il n'y a pas d'offre maximale définie pour le
wBETH. Son offre en circulation est directement corrélée à la quantité d'ETH stakée via le
service de Binance. La création (mint) de nouveaux wBETH se produit lorsque des
utilisateurs stakent des ETH, et ils sont détruits (burn) lorsque les utilisateurs demandent à
retirer leurs ETH stakés. La gouvernance du système est centralisée et gérée par Binance,
qui s'occupe de l'infrastructure de validation sur le réseau Ethereum et prélève une
commission sur les récompenses de staking générées pour assurer la maintenance et la
pérennité du service. Cette approche centralisée simplifie l'expérience pour l'utilisateur final
en éliminant la complexité technique de la gestion d'un nœud validateur, mais introduit une
dépendance envers un acteur unique.

Les avantages du wBETH incluent sa simplicité d'accès (le seuil minimum de staking est très
bas comparé aux 32 ETH requis pour le staking natif), sa liquidité immédiate et sa
composabilité au sein de la DeFi. Cependant, il présente des limites. La principale est le
risque de centralisation. Le système repose entièrement sur Binance pour la gestion des
ETH stakés et l'émission des wBETH. Tout problème opérationnel ou de sécurité chez
Binance pourrait affecter les détenteurs de wBETH. De plus, bien que le wBETH vise à
maintenir une parité de valeur avec l'ETH staké sous-jacent, son prix sur le marché
secondaire peut fluctuer et s'écarter temporairement de sa valeur intrinsèque en raison de
la dynamique de l'offre et de la demande.

En conclusion, le wBETH de Binance est une solution de staking liquide qui a démocratisé
l'accès au staking d'Ethereum tout en apportant une réponse efficace au problème de
l'illiquidité des actifs bloqués. Il offre aux utilisateurs un moyen de participer à la
sécurisation du réseau Ethereum et de percevoir des récompenses, sans sacrifier la capacité
d'utiliser leur capital dans l'écosystème dynamique de la finance décentralisée. Son
mécanisme d'accumulation de valeur et sa présence sur plusieurs blockchains en font un
outil puissant pour optimiser les stratégies de rendement, bien que son caractère centralisé
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constitue un compromis important en matière de confiance.
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