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SUIUSDE - eSui Dollar

Le SUIUSDE, ou eSui Dollar, est un stablecoin synthétique concu pour opérer nativement
sur la blockchain Sui. Son lancement est le fruit d'une collaboration stratégique entre la Sui
Foundation, SUI Group Holdings (une entité cotée au Nasdaq focalisée sur I'écosystéme Sui)
et Ethena Labs, le créateur du stablecoin synthétique USDe.

Fonctionnement et Technologie : Contrairement aux stablecoins traditionnels comme
I'USDC ou I'USDT qui sont adossés a des réserves de fiat détenues dans des banques, le
SUIUSDE utilise une approche de "dollar synthétique". Il est adossé a un portefeuille d'actifs
cryptographiques et de positions courtes sur des contrats a terme. Cette stratégie, connue
sous le nom de couverture delta-neutre, permet au SUIUSDE de maintenir sa parité avec le
dollar américain tout en générant un rendement intrinséque a partir des revenus issus de
ses réserves. L'infrastructure technologique sous-jacente est fournie par Ethena Labs,
utilisant leur cadre "Stablecoin-as-a-Service" (ou produit en marque blanche).

Utilité et Cas d'Usage : Le SUIUSDE vise a devenir un pilier de I'écosystéme de la finance
décentralisée (DeFi) sur Sui. Il est intégré dans plusieurs protocoles majeurs de la blockchain
Sui dés son lancement, permettant des applications telles que :

e Trading sur marge : |l sert de collatéral sur des plateformes comme DeepBook Margin,
permettant aux utilisateurs d'ouvrir des positions avec effet de levier.

e Prét et Emprunt : Les utilisateurs peuvent déposer du SUIUSDE pour gagner des
intéréts ou l'utiliser comme garantie pour emprunter d'autres actifs.

e Génération de rendement : Des vaults dédiés, tels que celui sur Ember Protocol,
permettent aux utilisateurs de déposer du SUIUSDE pour obtenir un rendement natif,
généré par les activités du protocole Ethena.

e Stabilité : Il offre une alternative stable aux cryptomonnaies volatiles, permettant aux
utilisateurs de stocker de la valeur sans étre exposés aux fluctuations extrémes du
marché.

Tokenomics et Impact sur I'Ecosystéme SUI : Un aspect fondamental du SUIUSDE est son
mécanisme de retour de valeur pour le token natif SUI. Un pourcentage significatif (90% des
frais nets générés) des revenus du SUIUSDE est réinvesti dans I'écosystéme Sui de deux
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maniéres principales :

1. Financement de projets DeFi : Soutien aux nouveaux projets construits sur la
blockchain Sui, favorisant ainsi I'innovation et la croissance de I'écosystéme.

2. Rachat de tokens SUI : Utilisation des revenus pour acheter des tokens SUI sur le
marché ouvert. Ce mécanisme de rachat continu contribue activement a la tokenomie
déflationniste de SUI, en réduisant son offre circulante et potentiellement en
augmentant sa valeur a long terme. La blockchain Sui elle-méme posséde une offre
plafonnée (10 milliards de tokens) et un mécanisme de brllage de frais de transaction,
renforcant ainsi son potentiel déflationniste.

Différences avec d'autres Stablecoins : Le SUIUSDE se distingue des stablecoins
traditionnels par son approche synthétique et sa génération de rendement native.
Contrairement aux stablecoins pontés (bridged stablecoins) qui dépendent de la liquidité
d'autres chaines, le SUIUSDE est une émission native sur Sui, ce qui améliore I'efficacité du
capital et réduit la dépendance a des infrastructures externes. Son architecture est
optimisée pour les performances de la blockchain Sui, reconnue pour sa scalabilité et ses
faibles colts de transaction.

Risques : Comme tout actif dans I'espace crypto, le SUIUSDE comporte des risques. Ceux-ci
incluent la possibilité d'un dysfonctionnement de la stratégie de couverture delta-neutre du
protocole Ethena, la volatilité des taux de financement des dérivés, des bugs potentiels dans
les contrats intelligents, ou des événements de perte de parité (de-peg) si le mécanisme de
garantie est soumis a une pression extréme. |l est également important de noter que le
rendement généré peut varier en fonction des conditions du marché.

Conclusion : Le SUIUSDE représente une innovation significative pour I'écosystéme Sui, en
intégrant un stablecoin synthétique a haut rendement qui soutient activement la tokenomie
déflationniste du token SUI. En combinant la stabilité d'un actif adossé au dollar avec des
mécanismes de génération de rendement et de retour de valeur, le SUIUSDE vise a attirer a
la fois les investisseurs a la recherche de rendements stables et les utilisateurs souhaitant
participer activement a la croissance et a la décentralisation de I'écosystéme Sui.
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