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SPYON - SPDR S&P 500 ETF
(Ondo Tokenized ETF)

Le token SPYON représente une innovation significative dans l'intersection entre la finance
traditionnelle et I'écosystéme des crypto-monnaies. Il s'agit d'une version tokenisée du
SPDR S&P 500 ETF (SPY), I'un des ETF les plus importants au monde qui suit la
performance de l'indice S&P 500.

Objectif et Proposition de Valeur L'objectif principal de SPYON est de démocratiser I'accés
aux marchés boursiers américains pour les investisseurs internationaux qui sont souvent
soumis a des restrictions géographiques et a des contraintes d'horaires de marché. En
tokenisant I'ETF SPY, SPYON offre une exposition économique équivalente a la détention
directe des actions sous-jacentes. Les détenteurs de SPYON bénéficient des performances
du SPY, y compris la réintégration des dividendes, le tout sur la blockchain. Ceci est
particulierement avantageux pour les investisseurs hors des Etats-Unis, leur permettant de
trader cette exposition 24h/24 et 5j/7, en profitant de la liquidité des marchés traditionnels
sans nécessiter de compte de courtage américain traditionnel.

Technologie et Architecture Le modéle de tokenisation utilisé par Ondo Finance pour
SPYON repose sur une approche directe. Les actions de I'ETF SPY sont détenues en garde
par des courtiers réglementés, tels qu'Alpaca Securities LLC (membre FINRA). Les tokens
SPYON sont ensuite émis comme des créances proportionnelles sur ces actions. Ce
systéme hybride évite la création de marchés entiérement nouveaux, s'appuyant plutét sur
la liquidité existante des bourses conventionnelles (NYSE, Nasdaq). Le processus de minting
(création) et de rachat de SPYON est concu pour étre transparent et se fait sur demande via
la plateforme Global Markets d'Ondo Finance, assurant une couverture d'actifs a 1:1.

Cas d'Usage et Intégration DeFi Au-dela de la simple exposition au marché, SPYON est
concu pour s'intégrer dans I'écosystéme de la finance décentralisée (DeFi). Il peut étre
utilisé dans divers protocoles DeFi pour des stratégies telles que le trading avec effet de
levier, le prét, I'emprunt ou la génération de rendement. L'automatisation du
réinvestissement des dividendes sur la chaine est une fonctionnalité clé, permettant aux
investisseurs de bénéficier de la capitalisation des rendements sans étapes opérationnelles
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supplémentaires, reflétant ainsi un plan de réinvestissement des dividendes (DRIP)
traditionnel. Cette intégration ouvre la voie a des produits financiers plus complexes et a
une gestion de portefeuille innovante.

Tokenomics et Gouvernance Bien que les détails spécifiques de la tokenomics de SPYON
ne soient pas aussi publiquement détaillés que pour certains autres tokens purement
utilitaires, le modéle sous-jacent est axé sur la représentation d'actifs réels. La valeur du
token est directement liée a la performance de I'ETF SPY sous-jacent. En ce qui concerne la
gouvernance, les instruments financiers tokenisés comme SPYON s'inscrivent souvent dans
des cadres réglementés. La participation a la gouvernance pourrait potentiellement
impliquer des mécanismes de vote sur des aspects liés a la plateforme de tokenisation ou
aux actifs sous-jacents, dans le respect des cadres réglementaires en vigueur.

Avantages et Limites Les avantages de SPYON incluent I'accés mondial aux marchés
américains, la liquidité 24/7, le réinvestissement automatique des dividendes et l'intégration
DeFi. La conception axée sur la conformité réglementaire est un avantage majeur pour
I'adoption institutionnelle. Cependant, des limites peuvent exister, telles que des
restrictions potentielles pour certains utilisateurs en fonction des juridictions, la liquidité sur
les marchés secondaires crypto par rapport aux marchés traditionnels, et les risques
inhérents aux smart contracts et aux protocoles DeFi utilisés pour l'intégration.

Perspectives SPYON représente une étape importante dans la tokenisation d'actifs réels
(RWA), un secteur en pleine expansion. Il offre une solution pragmatique pour étendre
I'accessibilité aux marchés financiers traditionnels tout en exploitant les avantages de la
technologie blockchain. A mesure que la réglementation autour des actifs tokenisés évolue
et que lI'adoption institutionnelle croit, des instruments comme SPYON sont susceptibles de
jouer un réle de plus en plus important dans le paysage financier mondial.
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