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CRCLON - Circle Internet
Group (Ondo Tokenized
Stock)

CRCLON est un token de type "tokenized stock" (action tokenisée) qui représente une
exposition économique aux actions de Circle Internet Group (CRCL). Il est construit sur la
blockchain Ethereum et fonctionne grace a l'infrastructure d'Ondo Finance, une plateforme
spécialisée dans la tokenisation d'actifs du monde réel (RWA).

Fonctionnement et Technologie: La technologie sous-jacente utilise des contrats
intelligents pour émettre (mint) et racheter (redeem) des tokens CRCLON. Lorsqu'un
investisseur souhaite acquérir des CRCLON, il dépose une garantie auprés des pools de
liquidité d'Ondo Finance. Ces pools interagissent ensuite avec des courtiers traditionnels
qui détiennent les actions sous-jacentes de Circle Internet Group. Ce mécanisme assure que
chaque token CRCLON est soutenu par la valeur de I'action correspondante, garantissant
une parité 1:1. Le processus de rachat (redemption) brile les tokens CRCLON et libére la
garantie de l'investisseur. Cette approche permet de contourner les barriéres géographiques
et temporelles des marchés traditionnels, offrant une disponibilité 24h/24 et 5j/7 avec des
reglements rapides.

Utilité et Cas d'Usage: L'utilité principale de CRCLON est de fournir un accés simplifié et
plus liquide aux actions traditionnelles pour les investisseurs internationaux (hors Etats-
Unis). Il permet aux détenteurs de bénéficier de I'appréciation du cours de I'action CRCL et
des dividendes qui sont automatiquement réinvestis, offrant ainsi une gestion simplifiée des
rendements. CRCLON s'inscrit dans la tendance de tokenisation des actifs, qui vise a rendre
les actifs traditionnels plus accessibles, divisibles et négociables sur la blockchain.

Tokenomics: L'offre de tokens CRCLON est liée a I'offre d'actions sous-jacentes de Circle
Internet Group. La création et la destruction de tokens sont directement corrélées aux
demandes de mint et de redeem, assurant que la valeur du token reste ancrée a l'actif qu'il
représente. La quantité totale de tokens en circulation fluctue en fonction de la demande
du marché et des opérations de mint/redeem. La tokenomics est concue pour refléter
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I'économie de l'action sous-jacente, y compris la distribution des dividendes qui sont
automatiquement réinvestis dans le capital des détenteurs de tokens.

Gouvernance: Le token CRCLON lui-méme n'est pas directement associé a des mécanismes
de gouvernance propres au protocole Ondo Finance ou a Circle Internet Group dans le sens
traditionnel des cryptomonnaies décentralisées. Il représente un droit économique sur un
actif financier traditionnel. Les décisions relatives a l'entreprise Circle Internet Group sont
prises par ses actionnaires traditionnels, tandis que les décisions relatives a la plateforme
Ondo Finance relévent de sa propre structure de gouvernance.

Avantages:
e Accessibilité globale : Permet aux investisseurs non-US d'accéder aux actions
américaines.
e Liquidité accrue : Les tokens peuvent étre échangés 24/5 sur les marchés blockchain.

¢ Réinvestissement automatique des dividendes : Simplifie la gestion des rendements
pour les investisseurs.

¢ Intégration blockchain : Bénéficie des avantages de la technologie blockchain pour les
transactions et la tenue de registres.

Limites et Risques:

Restrictions réglementaires : Le token est restreint aux investisseurs non-américains
pour se conformer aux lois sur les valeurs mobilieres.

Dépendance aux marchés traditionnels : La valeur du token est directement liée a la
performance de l'action Circle Internet Group.

Risques de contrepartie : La fiabilité de la plateforme Ondo Finance et de ses
partenaires courtiers est essentielle.

Volatilité : Bien que basé sur une action, le token peut étre sujet a la volatilité du
marché des cryptomonnaies.

Perspectives: CRCLON représente une avancée dans la tokenisation des actions, ouvrant la
voie a une plus grande intégration entre la finance traditionnelle et la blockchain. Son
succes dépendra de I'adoption par les investisseurs, de I'évolution du cadre réglementaire
pour les actifs tokenisés, et de la capacité d'Ondo Finance a maintenir une infrastructure
robuste et sécurisée. L'expansion de la tokenisation des actifs réels est une tendance
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majeure dans I'écosysteme crypto, et CRCLON est un exemple précoce de cette évolution.
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