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MSUSD - Metronome Synth
USD

Le Metronome Synth USD (MSUSD) est un stablecoin synthétique intégralement
collatéralisé, développé dans le cadre du protocole Metronome Synth. Son objectif principal
est de fournir une représentation numérique du dollar américain (USD) qui reste stable et
fiable au sein de I'écosysteéme DeFi.

Fonctionnement et Technologie : Le protocole Metronome Synth permet aux utilisateurs de
générer des actifs synthétiques, y compris le msUSD, en déposant des actifs crypto comme
garantie. Ces garanties peuvent étre des actifs "nus" tels que I'ETH et 'USDC, ou des actifs
"productifs" qui générent déja des rendements, comme les tokens vPool de Vesper Finance.
Apres avoir déposé une garantie, l'utilisateur peut "minter" (créer) des tokens msUSD. Le
ratio de garantie (collateral factor) est un élément clé pour maintenir la sécurité et la
stabilité du protocole, déterminant combien de synthétique peut étre créé par rapport a la
valeur de la garantie déposée. Généralement, ce facteur est fixé entre 80% et 85%.

Utilité et Cas d'Usage : Le msUSD a plusieurs utilités au sein de I'écosysteme DeFi :

o Echange sans dérapage : Les synthétiques créés, y compris le msUSD, peuvent étre
échangeés sur le marché décentralisé du protocole Metronome Synth sans subir de
dérapage (slippage), ce qui garantit des transactions plus prévisibles.

o Stratégies de Yield Farming : Les utilisateurs peuvent intégrer le msUSD dans des
stratégies de "looped yield farming" (farming en boucle), ou ils utilisent les rendements
générés pour obtenir davantage de garanties et ainsi minter plus de synthétiques,
maximisant I'efficacité du capital.

¢ Intégration DeFi: Le msUSD peut étre utilisé dans une multitude d'autres protocoles
DeFi pour le prét, I'emprunt, le trading ou d'autres activités financieres décentralisées.

e Stablecoin : En tant que stablecoin, il sert de réserve de valeur stable pour les traders et

les utilisateurs de DeFi, réduisant la volatilité inhérente a d'autres crypto-monnaies.

Gestion du Risque et Stabilité : La stabilité de la parité du msUSD avec le dollar américain
est assurée par plusieurs mécanismes :
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e Sur-collatéralisation : Les utilisateurs doivent déposer plus de valeur en garantie qu'ils
ne minent en msUSD.

e Mécanismes d'Arbitrage : Le protocole exploite les opportunités d'arbitrage pour
maintenir la parité. Si le msUSD se déprécie, les arbitragistes peuvent l'acheter a bas
prix, I'échanger contre un autre synthétique plus stable au sein du protocole, puis
vendre ce dernier sur le marché pour réaliser un profit, ce qui tend a faire remonter le
prix du msUSD. Inversement, si la parité s'apprécie, les fournisseurs de collatéral
peuvent racheter du msUSD pour rembourser leur dette et retirer leur garantie.

¢ Liquidation : Si la valeur de la garantie d'un utilisateur tombe en dessous d'un certain
seuil défini par le facteur de garantie, ses actifs sont liquidés pour couvrir la dette,
protégeant ainsi le protocole.

e Trésorerie et Liquidité : Le protocole maintient une trésorerie et une liquidité gérées

pour soutenir la stabilité du systéme.

Tokenomics et Gouvernance : Le protocole Metronome Synth est soutenu par le token
MET, qui sert a la fois d'utilité au sein de la dApp (application décentralisée) et de token de
gouvernance pour le Metronome DAO (Organisation Autonome Décentralisée). Les
détenteurs de tokens MET ont le pouvoir de voter sur les changements du protocole et
d'autres décisions importantes, faconnant ainsi I'avenir de I'écosystéme Metronome.

Déploiement et Offre : Le Metronome Synth est actuellement déployé sur plusieurs
blockchains, notamment Ethereum, Optimism et Base. Les données sur l'offre varient
légerement selon les sources, mais la circulating supply est généralement de plusieurs
dizaines de millions de tokens MSUSD, avec une offre totale et maximale similaire.

Avantages :

e Offre une exposition au dollar américain dans un écosysteme DeFi.
¢ Permet une haute efficacité du capital grace aux stratégies de farming en boucle.
e Marché de synthétiques avec échange sans dérapage.

e Déploiement multi-chaines.
Limites et Risques :

e Comme tout protocole DeFi, il existe des risques de dépeg (perte de parité) en cas de
conditions de marché extrémes ou de failles dans le protocole.
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e Le fait que ce soit un contrat proxy peut impliquer que le propriétaire du contrat a la
capacité de modifier le code, y compris de désactiver les ventes, ce qui demande une
vigilance accrue.

e La complexité des mécanismes de garantie et de liquidation peut étre un frein pour
certains utilisateurs.

Conclusion : Le MSUSD représente une solution de stablecoin synthétique dans
I'écosystéme DeFi, offrant une alternative stable et productive pour les utilisateurs
cherchant a interagir avec le dollar américain tout en bénéficiant des avantages de la
finance décentralisée. Son fonctionnement repose sur des mécanismes de collatéralisation
et d'arbitrage pour maintenir sa parité, et son utilité s'étend a diverses applications DeFi,
contribuant ainsi a l'efficacité du capital au sein du réseau.
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