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TLTON - iShares 20+ Year
Treasury Bond ETF (Ondo
Tokenized ETF)

Le token TLTON est une représentation tokenisée de l'ETF iShares 20+ Year Treasury Bond
(TLT) de BlackRock, mis en œuvre par Ondo Finance. Son objectif principal est de rendre les
obligations du Trésor américain à long terme, un actif traditionnellement considéré comme
sûr, accessible au sein de l'écosystème de la finance décentralisée (DeFi).

Technologie et fonctionnement : TLTON opère sur la blockchain Ethereum en tant que
token ERC-20. Il fonctionne sur un modèle hybride : la propriété est représentée sur la
blockchain, tandis que les parts sous-jacentes de l'ETF TLT sont détenues par des courtiers
traditionnels réglementés, tels qu'Alpaca Securities LLC. Ce mécanisme assure que la valeur
du token TLTON reste alignée avec la valeur nette d'inventaire (VNI) de l'ETF TLT. Les
détenteurs de TLTON peuvent potentiellement échanger leurs tokens contre des actions
TLT traditionnelles, sous réserve de vérifications d'éligibilité.

Cas d'usage et avantages : L'intérêt majeur de TLTON réside dans sa capacité à fusionner la
fiabilité des marchés traditionnels avec la flexibilité de la blockchain. Il offre aux participants
de la DeFi une alternative régulée et génératrice de rendement par rapport aux actifs
cryptographiques plus volatils. Les avantages spécifiques incluent :

• Accessibilité mondiale : Permet aux investisseurs internationaux (excluant les États-
Unis et le Royaume-Uni pour les détails réglementaires) d'accéder à la performance des
obligations du Trésor américain sans nécessiter de compte de courtage traditionnel, de
procédure KYC approfondie ou de résidence aux États-Unis.

• Trading 24/7 et instantanéité : Contrairement au marché traditionnel qui ferme le
week-end, TLTON peut être échangé en continu, avec des règlements quasi
instantanés, contrastant avec le délai standard T+2 des marchés financiers traditionnels.

• Propriété fractionnée : Permet l'acquisition de fractions de l'ETF, rendant
l'investissement accessible même avec de petits montants, commençant sous
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l'équivalent d'un dollar.

• Intégration DeFi : Les détenteurs peuvent utiliser TLTON pour des stratégies DeFi telles
que le prêt ou comme collatéral, des fonctionnalités indisponibles avec l'ETF
traditionnel.

• Exposition à la dette souveraine : Offre une exposition à un actif considéré comme sûr,
fournissant une diversification et une préservation du capital dans des marchés
boursiers volatils. Il offre également une exposition au rendement des coupons
obligataires et aux fluctuations du prix de l'ETF.

Tokenomics et Réglementation : TLTON est un token ERC-20 émis sur Ethereum. Ondo
Finance, l'émetteur, met l'accent sur une structure conforme à la réglementation, visant
principalement les investisseurs accrédités et qualifiés non-américains. Les tokens sont
soutenus par des actifs réels détenus par des courtiers enregistrés aux États-Unis et des
fonds de trésorerie. Il est crucial de noter que l'accès à ces actifs tokenisés peut être
restreint dans certaines juridictions, y compris les États-Unis. La capitalisation boursière de
TLTON est d'environ 18 millions USD avec un volume de transactions quotidien notable,
indiquant une liquidité significative.

Limites et Perspectives : Bien que TLTON démocratise l'accès aux obligations du Trésor, sa
réglementation limite son accessibilité aux investisseurs américains. Sa valeur est
intrinsèquement liée aux performances de l'ETF TLT, qui est sensible aux variations des taux
d'intérêt et aux conditions macroéconomiques. Les perspectives incluent l'expansion de la
tokenisation des actifs financiers traditionnels, permettant une intégration plus poussée
entre TradFi et DeFi, avec Ondo Finance se positionnant comme un acteur clé dans ce
domaine.
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