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FILQ-A - Fidelity USD Digital
Liquidity Fund-Acc

Le Fidelity USD Digital Liquidity Fund-Acc (FILQ-A) est la représentation tokenisée du
Fidelity USD Digital Liquidity Fund (FILQ), un produit lancé par Fidelity International. Ce
fonds vise a combler le fossé entre la gestion de trésorerie traditionnelle et les besoins des
marchés numériques, en offrant une liquidité en dollars américains 24h/24 et 7j/7 avec un
rendement, tout en maintenant la sécurité et la conformité institutionnelles.

Objectif et Fonctionnement : Le FILQ est une version on-chain d'un fonds de liquidité
institutionnel existant de Fidelity International, concu pour refléter sa stratégie
d'investissement axée sur des titres gouvernementaux de haute qualité et des papiers
commerciaux adossés a des actifs. L'objectif est de fournir aux investisseurs institutionnels
une alternative aux fonds monétaires traditionnels, avec les avantages de la technologie
blockchain : accés continu, réglement quasi instantané et transparence accrue. Le token
FILQ-A est émis sur le réseau Ethereum selon la norme ERC-20, mais au sein d'un
environnement permissionné, ce qui signifie que seules les adresses autorisées peuvent y
transiger. Cela assure le respect des réglementations KYC (Know Your Customer) et AML
(Anti-Money Laundering).

Technologie et Infrastructure : Linfrastructure du FILQ repose sur plusieurs technologies
clés. La tokenisation est gérée par la plateforme Desygnate de Sygnum Bank, qui assure la
gestion du registre du fonds et les reglements via des contrats intelligents. Pour garantir la
transparence et la fiabilité des données, Chainlink est utilisé pour transmettre en temps réel
la Valeur Nette d'Inventaire (VNI) officielle du fonds sur la blockchain. Ces données de VNI
sont sourcées auprés de J.P. Morgan, qui agit en tant qu'administrateur et dépositaire du
fonds, créant ainsi un systéme de tarification vérifiable et inviolable. Cette approche
combine l'expertise financiére traditionnelle avec la technologie blockchain, renforcant la
confiance des investisseurs institutionnels.

Utilité et Cas d'Usage : Le FILQ-A, en tant que représentation on-chain du FILQ, offre
plusieurs avantages par rapport aux instruments financiers traditionnels. Premiérement, il
résout le probléme de la « trainée de trésorerie inactive » (idle cash drag) en permettant aux
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capitaux détenus dans le fonds de rester productifs tout en étant immédiatement
disponibles pour des transactions, la gestion de garanties ou le prét. Deuxiemement, I'acces
24/7/365, y compris les week-ends et jours fériés, est crucial pour les marchés d'actifs
numeériques qui fonctionnent en continu. Les souscriptions et les rachats peuvent étre
effectués a tout moment via des stablecoins, avec des réglements quasi instantanés. Le
fonds est concu pour améliorer I'efficacité de la trésorerie institutionnelle sans sacrifier la
liquidité.

Tokenomics et Gouvernance : Le FILQ-A n'est pas un token de gouvernance au sens
traditionnel. Sa valeur est directement liée a la valeur nette d'inventaire du fonds sous-
jacent, qui est investi dans des actifs financiers a faible volatilité. Les tokenomics sont donc
principalement axés sur la représentation et la facilité de transfert de la propriété d'une part
du fonds. Les détails spécifiques sur la tokenomics, tels que I'offre totale ou la distribution,
ne sont pas aussi pertinents que pour les cryptomonnaies utilitaires ou spéculatives ; la
priorité est donnée a la conservation du capital et a la liquidité. La gouvernance du fonds
reste sous le contrble de Fidelity International et de son conseil d'administration,
conformément aux structures réglementaires des fonds traditionnels, bien que
I'infrastructure blockchain ajoute une couche de transparence opérationnelle.

Sécurité et Réglementation : La sécurité et la conformité sont primordiales pour le FILQ. Le
fonds a recu une évaluation AAA-mf de Moody's, le plus haut niveau de notation pour les
fonds monétaires, attestant de sa forte qualité de crédit et de ses caractéristiques de
liguidité. L'utilisation d'une infrastructure permissionnée et les contréles KYC/AML
renforcés par Sygnum Bank visent a garantir que le fonds respecte les cadres
réglementaires. Contrairement aux cryptomonnaies décentralisées, le FILQ est un produit
financier réglementé, destiné aux investisseurs professionnels et institutionnels et non aux
personnes résidant dans des juridictions ou sa distribution serait contraire a la loi.

Avantages et Limites : Les avantages du FILQ-A incluent une liquidité 24/7, des réglements
rapides, une transparence accrue grace aux données on-chain, et la possibilité de générer
des rendements tout en conservant un acces constant aux fonds. Il comble le fossé entre la
finance traditionnelle et le monde des actifs numériques. Cependant, le fonds n'est pas
concu pour la spéculation ; sa valeur est intrinsequement liée a celle des actifs sous-jacents.
Il est également soumis aux risques inhérents aux marchés financiers traditionnels et aux
marchés des cryptomonnaies, tels que la volatilité potentielle des actifs sous-jacents ou les
risques liés a l'infrastructure technologique. De plus, I'acces est restreint aux investisseurs
qualifiés et peut étre sujet a des restrictions géographiques.
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Perspectives : Le lancement du FILQ par Fidelity International marque une étape
importante dans I'adoption institutionnelle de la tokenisation. Il valide le potentiel des actifs
numériques tokenisés comme instruments financiers légitimes et sécurisés. A mesure que
I'intérét des institutions pour la tokenisation continue de croitre, des produits comme le
FILQ pourraient devenir plus courants, contribuant a une évolution vers des modéles de
reglement continus dans les marchés financiers mondiaux. Il est important de noter que des
recherches indiquent que le trading du FILQ-A s'est arrété, bien que les informations soient
mises a jour si l'activité du marché reprend.
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