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VBILL - VanEck Treasury Fund
Le VanEck Treasury Fund, symbolisé par le token VBILL, représente l'entrée de VanEck, un
gestionnaire d'actifs de renommée mondiale, dans le domaine de la finance décentralisée et
de la tokenisation d'actifs réels (RWA).

Objectif et Fonctionnement: L'objectif principal du VBILL est de démocratiser l'accès aux
bons du Trésor américain à court terme pour les investisseurs qualifiés, en les rendant
disponibles directement sur la blockchain. Il est conçu pour offrir une alternative aux fonds
monétaires traditionnels, avec la promesse d'une valeur stable d'environ 1 dollar par token.
Les dividendes sont calculés quotidiennement et distribués aux détenteurs sous forme de
nouveaux tokens. Le fonds investit principalement dans des liquidités, des bons du Trésor
américain et des accords de mise en pension, tous garantis par le Trésor américain. Les titres
détenus ont des échéances de 397 jours ou moins, avec une maturité moyenne pondérée
du portefeuille de 60 jours ou moins et une durée de vie moyenne pondérée du portefeuille
de 120 jours ou moins.

Technologie et Plateformes: Le VBILL est déployé sur plusieurs réseaux blockchain majeurs,
incluant Ethereum, Avalanche, Solana et BNB Chain. Cette multi-chaîne est rendue possible
par l'intégration de Wormhole, un protocole de pont qui assure l'interopérabilité entre les
différentes blockchains. Cette architecture permet aux utilisateurs d'interagir avec le VBILL
sur diverses chaînes sans compromettre la sécurité ou la fonctionnalité, facilitant ainsi la
mobilité des actifs.

Cas d'Usage et Avantages: Le VBILL s'adresse à un large éventail d'acteurs financiers, y
compris les trésoreries institutionnelles, les teneurs de marché et les fonds crypto-natifs
recherchant un rendement on-chain. Il offre plusieurs avantages clés :

• Liquidité 24/7: Les transactions peuvent être effectuées à tout moment, offrant une
flexibilité sans précédent par rapport aux marchés financiers traditionnels.

• Règlement en temps réel: Les transactions sont réglées quasi instantanément sur la
blockchain.

• Transparence et Programmabilité: Les avantages intrinsèques de la technologie
blockchain sont appliqués aux produits financiers traditionnels.
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• Intégration avec les Stablecoins: Le fonds supporte les souscriptions via des stablecoins
comme l'USDC, et propose une liquidité atomique avec le stablecoin AUSD d'Agora,
permettant des rachats en une seule transaction via smart contract.

• Réduction des Coûts: Potentiel de réduction des coûts de transaction et opérationnels
par rapport aux systèmes traditionnels.

Tokenomics et Gouvernance: Le VBILL représente des parts d'un fonds d'investissement, et
non un token utilitaire ou de gouvernance dans le sens traditionnel des crypto-monnaies. Sa
valeur est indexée sur les actifs sous-jacents (bons du Trésor américain), visant à maintenir
une stabilité de prix. La gestion du fonds est assurée par VanEck, avec des partenaires
comme Securitize pour la tokenisation et l'administration du fonds, et State Street pour la
conservation des actifs. Les détails spécifiques sur la tokenomics (offre totale, distribution)
et la gouvernance ne sont pas explicitement détaillés comme pour les tokens de protocoles
DeFi, étant donné sa nature de produit d'investissement tokenisé.

Accès et Limitations: L'accès au VBILL est réservé aux investisseurs qualifiés, avec des
minimums d'investissement significatifs : 100 000 $ sur la plupart des blockchains et 1
million $ sur Ethereum. Cette restriction vise à se conformer aux réglementations
financières existantes. Bien que le token offre une liquidité 24/7, son volume de
négociation peut varier et dépend de l'activité du marché sur les plateformes d'échange
concernées. Certaines sources indiquent une absence de volume de négociation sur une
période de 24 heures, ce qui suggère une liquidité potentiellement faible à certains
moments.

Perspectives: Le lancement du VBILL s'inscrit dans une tendance plus large d'intégration
des actifs traditionnels dans l'écosystème blockchain. Il ouvre la voie à de futures
intégrations DeFi, comme l'utilisation de tokens adossés à des bons du Trésor comme
garantie. Pour les institutions et les investisseurs fortunés, il représente une opportunité de
diversifier leurs portefeuilles avec des actifs considérés comme sûrs, tout en bénéficiant des
avantages de la technologie blockchain. L'adoption par des acteurs financiers traditionnels
comme VanEck signale une maturation croissante du marché des RWA.
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