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GHO - GHO

GHO est un stablecoin décentralisé, sur-collatéralisé et natif du protocole Aave, concu pour
maintenir une valeur stable indexée sur le dollar américain (USD) a un ratio de 1:1. Il a été
lancé sur le réseau Ethereum et vise a offrir une alternative transparente et sécurisée aux
stablecoins centralisés.

Fonctionnement et Technologie : GHO est créé (minté) par les utilisateurs en fournissant
des actifs cryptographiques (tels que ETH, AAVE, DA, et d'autres actifs approuvés par
I'Aave DAO) comme garantie sur le protocole Aave. Ce mécanisme de sur-collatéralisation
signifie que la valeur des actifs déposés en garantie est supérieure a la valeur des tokens
GHO émis, assurant ainsi la stabilité de la peg. Les utilisateurs continuent de percevoir des
intéréts sur leurs actifs sous-jacents pendant gu'ils sont utilisés comme garantie. Lorsque les
utilisateurs remboursent le GHO emprunté, celui-ci est bralé (détruit), réduisant ainsi 'offre
en circulation et contribuant a maintenir la stabilité de la valeur.

Le systéme GHO utilise des "Facilitateurs", qui sont des entités ou des contrats intelligents
approuvés par la gouvernance, autorisés a émettre et briler des tokens GHO dans des
limites définies (appelées "Buckets"). Actuellement, le marché Aave V3 sur Ethereum est le
principal Facilitateur. GHO est un token ERC-20 sur Ethereum et peut étre transféré entre
différentes blockchains via des ponts.

Gouvernance : La gestion et le controle des paramétres clés de GHO sont assurés par I'Aave
DAO (Organisation Autonome Décentralisée). Les détenteurs du token AAVE votent sur des
décisions importantes telles que les taux d'intérét d'emprunt du GHO, la liste des actifs
acceptés comme garantie, les limites d'émission, et les mesures pour maintenir la peg,
comme l'implémentation du GHO Stability Module (GSM). Cette gouvernance
communautaire garantit la transparence et l'alignement du projet avec les intéréts des
utilisateurs.

Utilité et Cas d'Usage : GHO offre plusieurs cas d'usage au sein de I'écosystéme DeFi :

e Stockage de valeur : || permet aux utilisateurs de détenir une valeur stable dans un
marché cryptographique volatil, sans avoir a convertir en monnaie fiduciaire entre les
transactions.
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e Paiements et transactions : GHO peut étre utilisé pour des paiements, des transferts
d'argent sur des échanges décentralisés (DEX), et potentiellement pour I'achat de biens
et services a l'avenir.

o Préts DeFi: Les utilisateurs peuvent préter du GHO sur des plateformes pour gagner
des intéréts ou l'utiliser comme garantie dans d'autres protocoles.

¢ Fourniture de liquidité : GHO peut étre intégré dans des pools de liquidité sur des
teneurs de marché automatisés (AMM) pour générer des frais de transaction et des
récompenses.

e Avantages pour les utilisateurs d'Aave : Les utilisateurs qui détiennent des tokens
AAVE et les stakent dans le module de sécurité peuvent bénéficier de remises sur les
colts d'emprunt de GHO.

Avantages et Limites : Les avantages de GHO incluent sa nature décentralisée, transparente
et sur-collatéralisée, le rendant moins sujet au risque de contrepartie que les stablecoins
centralisés. Son intégration native dans I'écosystéme Aave offre une expérience utilisateur
fluide. Les intéréts payés par les emprunteurs de GHO sont redirigés vers la trésorerie de
I'Aave DAO, contribuant ainsi a sa durabilité et a sa gouvernance. Cependant, la peg de
GHO peut étre affectée par les risques inhérents aux actifs de garantie utilisés sur le
marché Aave V3. De plus, comme tout stablecoin, il peut potentiellement s'éloigner
temporairement de sa peg ($1) en période de forte volatilité du marché, bien que le
mécanisme de sur-collatéralisation et la gouvernance visent & minimiser ces écarts.

Perspectives : GHO représente une avancée significative dans le développement de
stablecoins décentralisés et communautaires. Son intégration profonde dans I'écosysteme
Aave et son modele de gouvernance par la DAO suggérent un potentiel de croissance et
d'adoption continue, renforcant son réle en tant qu'outil stable et fiable dans I'espace de Ia
finance décentralisée.
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