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PATHUSD - pathUSD

pathUSD est un stablecoin émis sur la blockchain Tempo, une couche 1 développée avec un
accent particulier sur les applications de paiement. Il est concu pour étre adossé au dollar
américain, dans le but de fournir une stabilité de valeur au sein de I'écosystéme Tempo.
L'une des caractéristiques distinctives de Tempo est sa capacité a permettre aux utilisateurs
de payer les frais de transaction directement avec des stablecoins, éliminant ainsi la
nécessité de posséder un token natif séparé pour ces frais, comme c'est souvent le cas sur
d'autres blockchains. Dans ce cadre, pathUSD joue un réle de « token de gaz de secours » :
si un utilisateur ne dispose pas d'un autre stablecoin pour payer les frais, pathUSD est utilisé
par défaut.

Au-dela de son utilité pour les frais de transaction, pathUSD est également le « token de
cotation racine » pour I'échange décentralisé (DEX) natif de la Tempo blockchain. Cette
position centrale dans le systéeme de cotation permet de faciliter les échanges et d'assurer
une interopérabilité entre différents émetteurs de stablecoins, agissant comme un « actif
d'infrastructure neutre ». Il est concu pour ne pas concurrencer directement les stablecoins
grand public, mais plutét pour offrir une base sur laquelle d'autres émetteurs peuvent
s'intégrer sans privilégier une entité spécifique.

La maintenance de la parité avec le dollar américain est assurée par un adossement 1:1 a
des réserves libellées en dollars américains de haute qualité. Bien que les détails spécifiques
des réserves puissent varier, l'objectif est de réduire I'exposition a la volatilité du marché des
cryptomonnaies. Il est également mentionné que pathUSD est un stablecoin centralisé
(CeFi), émis par Bridge, une entité réglementée comme Money Service Business (MSB) par
le FinCEN. L'autorité administrative de Bridge posséde la capacité de créer (minter) et de
détruire (braler) I'offre de tokens pathUSD de maniére discrétionnaire, les opérations de
mint et de redeem passant par Bridge contre son portefeuille de réserves. Ces réserves sont
composées d'une combinaison d'actifs comme des liquidités, des bons du Trésor a court
terme, des opérations de repo et des fonds monétaires.

Les cas d'usage de pathUSD incluent la rétention de valeur, permettant aux utilisateurs de
détenir une représentation numérique du dollar américain au sein du réseau Tempo. |
facilite également le reglement transfrontalier et le transfert de valeur, servant d'actif de
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routage sous-jacent pour les paiements inter-stablecoins sur le réseau Tempo. Son
intégration au niveau du protocole en tant que token de gaz de secours est une innovation
clé, permettant des transactions plus fluides.

En termes de tokenomics, la fourniture totale est d'environ 13,39 millions de tokens, avec
une offre en circulation similaire, et une valorisation entierement diluée également autour
de 13,39 millions de dollars. Le token se négocie principalement sur Tempo Stablecoin DEX.
Bien que pathUSD ait historiguement sous-performé par rapport a d'autres stablecoins sur
une période de 7 jours, il a surperformé le marché global des cryptomonnaies sur la méme
période, selon certaines données. La conception de pathUSD met l'accent sur son role
d'infrastructure de paiement, se positionnant comme un rail potentiellement important pour
les stablecoins a I'avenir, davantage par sa fonctionnalité que par sa taille actuelle.
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