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REUSDE - Re Protocol
reUSDe

Le Re Protocol est une infrastructure de réassurance décentralisée qui vise à combler le
fossé entre les marchés financiers traditionnels et la finance décentralisée (DeFi). Il tokenise
l'exposition aux contrats d'assurance pour permettre une allocation de capital plus efficace
et transparente vers les risques de réassurance réels.

Le token reUSDe, souvent appelé "Insurance Alpha", est un token de performance de type
ERC-20 émis par le Re Protocol. Il représente une position dans la tranche junior d'un
portefeuille de réassurance. Cela signifie que reUSDe agit comme une couche de capital de
première perte, absorbant les pertes potentielles des activités de souscription avant que les
couches de capital senior ne soient affectées. En contrepartie de l'acceptation de ce risque
plus élevé, les détenteurs de reUSDe ont droit à une part des bénéfices de souscription
restants après la prise en compte des sinistres, des frais et d'autres obligations.
Historiquement, cela s'est traduit par des rendements nets annuels compris entre 16 % et
25 %.

Le fonctionnement du reUSDe repose sur un mécanisme de valeur basé sur une Valeur
Nette d'Actif Cible (tNAV). Le tNAV est calculé trimestriellement sur la base des états
financiers audités et des rapports actuariels, fournissant une évaluation fondamentale de la
valeur du token. Le prix du token reUSDe, quant à lui, est ajusté quotidiennement par un
mécanisme de rebase pour tendre vers le tNAV. Si des pertes surviennent et dépassent la
couverture des couches de capital senior, le capital de reUSDe est utilisé pour couvrir le
déficit. Inversement, lorsque les résultats de souscription sont positifs, les bénéfices
excédentaires augmentent la valeur du token.

Les fonds déposés pour acquérir des reUSDe sont déployés comme capital contingent
soutenant les arrangements de réassurance, généralement par le biais de structures de
confiance réglementées qui servent de garantie pour les obligations d'assurance. Ces fonds
sont d'abord alloués à une couche de capital d'assurance (ICL) gérée par contrat intelligent,
qui déploie ensuite le capital dans une fiducie de réassurance réglementée. Au sein de cette
fiducie, les fonds agissent comme un capital excédentaire junior, servant de garantie de
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dernier recours pour les obligations de réassurance.

La transparence est assurée par divers mécanismes, notamment des rapports d'oracles, des
attestations tierces des réserves et des contrats intelligents audités. Les actifs déplacés vers
un contrat de réassurance ou sortant vers un compte bancaire fiduciaire réglementé sont
rapportés sur la chaîne via une vérification par des tiers et enregistrés sur Chainlink.

Comparativement, le Re Protocol propose également un autre token, le reUSD, qui est un
produit à rendement fixe et protégé en principal, offrant une option à faible risque. Le
reUSDe, en revanche, est l'option à risque plus élevé avec un rendement variable, ciblant
des rendements plus importants basés sur les performances de souscription.

Les cas d'utilisation pour reUSDe incluent le trading d'arbitrage, compte tenu des
fluctuations constantes du prix, et potentiellement une intégration plus large dans les
applications du monde réel à mesure que le projet progresse et établit des partenariats. Les
détenteurs de reUSDe absorbent les pertes du portefeuille et capturent les profits
excédentaires, avec des rendements historiquement de 16 à 25 % IRR nets des frais de
souscription et d'exploitation. Les fonds inactifs de reUSDe en attente de déploiement
peuvent générer des rendements supplémentaires à partir de stratégies externes.

La gouvernance et les fonctions de trésorerie sont supervisées par la Re Foundation, basée
aux îles Caïmans, pour assurer la conformité réglementaire et l'efficacité du capital. Le
protocole est déployé sur plusieurs blockchains, notamment Ethereum, Avalanche, Arbitrum
et Base.

En résumé, reUSDe offre aux investisseurs une exposition au secteur de la réassurance
grâce à la technologie blockchain, en promettant des rendements potentiellement élevés en
échange d'une prise de risque accrue. Il vise à moderniser le marché de la réassurance en le
rendant plus transparent, efficace et accessible aux participants de la DeFi.
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