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FT - Flying Tulip
Flying Tulip (FT) se présente comme une plateforme financière décentralisée de nouvelle
génération, unifiant un large éventail de services financiers sous une seule architecture de
protocole. Fondé par Andre Cronje, connu pour ses contributions antérieures à la DeFi,
Flying Tulip cherche à surmonter les inefficacités du paysage DeFi actuel, caractérisé par
des protocoles fragmentés et des liquidités isolées.

Fonctionnalités et Services :

Flying Tulip intègre plusieurs primitives DeFi clés, notamment : le trading au comptant via
une combinaison d'Automatic Market Maker (AMM) et de Central Limit Order Book (CLOB),
les marchés de prêt et d'emprunt, les contrats à terme perpétuels, les produits d'assurance
natifs, et un stablecoin natif appelé ftUSD. L'une des innovations majeures est son système
de marge croisée, permettant aux utilisateurs de déployer le même collatéral sur plusieurs
fonctions simultanément, améliorant ainsi l'efficacité capitalistique.

Technologie et Innovation :

Le projet se distingue par son approche de la gestion des risques et de la tarification, qui
dérive directement de la liquidité exécutable réelle plutôt que de s'appuyer uniquement sur
des oracles de prix abstraits. Cette architecture permet d'ajuster dynamiquement les limites
d'emprunt, les tailles de liquidation et les courbes de prix en fonction des conditions réelles
du marché, telles que la profondeur de la liquidité, le slippage attendu et la volatilité. Le
stablecoin ftUSD est conçu pour être delta-neutre et générer du rendement nativement, en
étant déployé dans des stratégies DeFi à faible risque sans introduire de volatilité de prix
supplémentaire ni de risque de liquidation pour les utilisateurs.

Tokenomics et Gouvernance :

Le token FT est le token utilitaire principal de l'écosystème Flying Tulip. Sa tokenomics est
radicalement orientée vers l'investisseur. Initialement, 100% des tokens sont alloués aux
investisseurs publics et privés, avec une offre totale fixe de 10 milliards de FT, visant à
l'absence d'inflation. Une caractéristique distinctive est la "put option perpétuelle" intégrée,
qui donne aux détenteurs la possibilité de brûler leurs tokens FT à tout moment pour
récupérer leur investissement initial dans l'actif déposé, créant ainsi un plancher de prix
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efficace pour le token. Les revenus du protocole, générés par les frais de transaction, les
spreads de prêt, le rendement du stablecoin et les primes d'assurance, sont utilisés pour les
opérations, le développement de l'écosystème et le rachat et la destruction de tokens FT,
contribuant à un mécanisme déflationniste. L'équipe est rémunérée par des rachats financés
par les revenus, plutôt que par une allocation initiale de tokens, ce qui aligne davantage les
incitations avec celles des investisseurs.

Cas d'usage et Utilité :

Le token FT est essentiel pour participer à l'écosystème Flying Tulip. Les utilisateurs peuvent
l'échanger sur les marchés, le staker pour générer des récompenses, et bénéficier de la
protection du capital grâce à la "put option perpétuelle". L'écosystème vise à offrir de
meilleurs rendements (yield) et une meilleure expérience utilisateur (UX) en unifiant les
services DeFi et en optimisant l'utilisation du capital.

Avantages et Limites :

Les avantages incluent une efficacité capitalistique accrue grâce à la marge croisée, une
meilleure protection des investisseurs grâce à la "put option perpétuelle", et une structure
de tokenomics innovante axée sur les investisseurs. Cependant, la complexité de la
plateforme et la nouveauté de certaines de ses innovations pourraient présenter des défis
d'adoption. Le lancement récent du token FT a vu son prix chuter brièvement en dessous du
prix d'émission, soulevant des interrogations sur la garantie de protection du capital dans
des conditions de marché extrêmes, bien que le mécanisme de "put" soit conçu pour
protéger le principal.

Perspectives :

Flying Tulip se positionne comme une infrastructure financière sur la chaîne, capable de
concurrencer les bourses centralisées tout en préservant l'éthos sans confiance de la DeFi.
Son objectif est de devenir une couche financière composable et évolutive pour les
applications décentralisées.
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