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WBTC - Wrapped Bitcoin

Le Wrapped Bitcoin (WBTC) est une innovation cruciale qui jette un pont entre les deux plus
grandes blockchains : Bitcoin et Ethereum. Il s'agit d'un token fongible de type ERC-20,
fonctionnant sur la blockchain Ethereum, dont la valeur est arrimée a celle du Bitcoin (BTC)
selon un ratio strict de 1 pour 1. L'idée fondamentale derriére le wBTC est de permettre a la
liquidité et a la valeur considérables du Bitcoin d'étre utilisées au sein de |'écosystéme
florissant de la finance décentralisée (DeFi), qui est majoritairement construit sur Ethereum.

Techniquement, Bitcoin et Ethereum sont des réseaux distincts avec des protocoles et des
standards de tokens incompatibles. Le Bitcoin ne peut pas interagir nativement avec les
contrats intelligents (smart contracts) d'Ethereum qui sont le moteur des applications
décentralisées (dApps) de la DeFi. Le wBTC résout ce probléme en créant une version
"emballée" ou tokenisée du Bitcoin qui est, elle, entierement compatible avec I'écosystéme
Ethereum. Cela permet aux détenteurs de Bitcoin de participer a des activités de prét,
d'emprunt, de staking ou de fournir des liquidités sur des plateformes comme Aave,
Compound ou Uniswap, tout en conservant leur exposition au prix du Bitcoin.

Le fonctionnement du wBTC repose sur un systéme structuré impliquant trois types
d'acteurs principaux : les utilisateurs, les marchands et le dépositaire. L'utilisateur souhaitant
convertir ses BTC en wBTC s'adresse a un marchand. Ce dernier initie le processus et
effectue les vérifications de conformité nécessaires (KYC/AML). L'utilisateur envoie alors
ses BTC au marchand, qui les transmet a son tour a un dépositaire central. Le dépositaire,
réle historiquement tenu par l'entreprise BitGo, est chargé de sécuriser les BTC réels dans
des coffres-forts numériques (cold storage) multisignatures. Une fois les BTC recus et
vérifiés, le dépositaire autorise la création (le "minting") d'une quantité équivalente de
tokens wBTC sur la blockchain Ethereum. Ces wBTC sont ensuite envoyés a l'utilisateur, qui
peut les utiliser librement dans I'écosystéme DeFi. Le processus inverse, appelé

"burning" (briilage), permet de racheter des BTC. L'utilisateur envoie ses wBTC au
marchand, qui les détruit. En retour, le dépositaire libére la quantité correspondante de BTC
de ses réserves et les renvoie a l'utilisateur. Ce mécanisme de création et de destruction
garantit que l'offre de wBTC en circulation correspond toujours a la quantité de BTC
détenue en réserve, maintenant ainsi l'arrimage 1:1.
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La gouvernance du projet est supervisée par une organisation autonome décentralisée, la
wBTC DAO. Les membres de cette DAO, qui incluent les marchands, le dépositaire et
d'autres projets DeFi majeurs, sont responsables des décisions importantes concernant le
protocole. lIs peuvent notamment ajouter ou retirer des marchands et des dépositaires, ou
encore modifier les contrats intelligents régissant le wBTC. Cette structure vise a
décentraliser le controle et a assurer la pérennité du systéme, bien que le réle central du
dépositaire reste un point de confiance essentiel.

Le "tokenomics" du wBTC est simple par conception. Il n'y a pas d'offre maximale prédéfinie
pour le wBTC lui-méme ; son offre en circulation est dynamique et dépend directement du
nombre de Bitcoins qui sont déposés en garantie. Si 150 000 BTC sont bloqués dans les
réserves du dépositaire, alors il y aura exactement 150 000 wBTC en circulation sur
Ethereum et d'autres chaines compatibles. Cette transparence est I'un des points forts du
projet : n'importe qui peut vérifier en temps réel les adresses de la réserve sur la blockchain
Bitcoin et I'offre totale de wBTC sur un explorateur de blockchain Ethereum, confirmant
ainsi que chaque token est bien garanti.

Les avantages du wBTC sont multiples. Principalement, il injecte une liquidité massive dans
la DeFi. Le Bitcoin représente une part trés importante de la capitalisation totale du marché
des crypto-monnaies, et le wBTC permet de mettre cette valeur au travail. Pour les
détenteurs de BTC, c'est une opportunité de générer des rendements sur leurs actifs
autrement dormants. Pour |'écosystéme Ethereum, cela se traduit par des marchés plus
profonds et plus stables sur les plateformes décentralisées. De plus, les transactions en
wBTC, étant des transactions ERC-20, sont plus rapides et moins coliteuses que les
transactions sur le réseau Bitcoin principal.

Cependant, le wBTC présente aussi des limites. Sa principale faiblesse réside dans son
modéle de garde centralisé. Les utilisateurs doivent faire confiance au dépositaire (BitGo)
pour conserver les BTC en toute sécurité et pour ne pas agir de maniere malveillante. Bien
qgue BitGo soit un acteur réputé et réglementé, ce recours a un tiers de confiance va a
I'encontre de I'éthos de décentralisation totale proné par Bitcoin. Une défaillance du
dépositaire, qu'elle soit technique ou juridique, pourrait mettre en péril I'ensemble du
systéme et la parité du wBTC avec le BTC. Le processus nécessitant une vérification
d'identité (KYC) auprés des marchands peut également étre un frein pour les utilisateurs
soucieux de leur anonymat.

En conclusion, le wBTC s'est imposé comme une solution pragmatique et efficace pour
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connecter les deux plus grands écosystémes de la cryptomonnaie. En tokenisant le Bitcoin
pour le rendre compatible avec Ethereum, il a joué un réle fondamental dans I'essor de la
finance décentralisée en lui donnant accés a une source de liquidité inégalée. Malgré ses
compromis en matiére de centralisation, sa transparence et sa fiabilité opérationnelle en ont
fait un actif de premier plan dans la DeFi. Il représente un exemple réussi d'interopérabilité,
démontrant comment des blockchains aux architectures différentes peuvent collaborer
pour créer de nouvelles opportunités financiéres.
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