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SNDKX - Sandisk Corporation
xStock

Le token SNDKX (Sandisk Corporation xStock) est un actif numérique concu pour
représenter la valeur des actions de la Sandisk Corporation, cotée sur le NASDAQ sous le
symbole SNDK. Il appartient a la catégorie des 'security tokens' et fonctionne sur la
blockchain Ethereum. L'objectif principal de SNDKX est de tokeniser les actions de Sandisk,
permettant ainsi l'investissement fractionné et offrant une exposition économique aux
performances de l'action, y compris le réinvestissement des dividendes.

Technologie et Fonctionnement : Chaque token SNDKX est adossé 1:1 a une action réelle
de Sandisk Corporation, détenue par un dépositaire agréé. Ce mécanisme d'adossement
garantit que la valeur du token est directement liée a celle de l'action sous-jacente.
L'écosystéme xStocks, dans lequel s'inscrit SNDKX, vise a intégrer les marchés financiers
traditionnels avec l'infrastructure blockchain. Le processus d'émission et de rachat des
tokens est géré en fonction de la demande des investisseurs et de la disponibilité des
actions sous-jacentes, plutét que par une émission fixe de tokens, ce qui correspond au
modele des actifs du monde réel (RWA).

Utilité et Cas d'Usage : L'utilité de SNDKX réside dans plusieurs aspects :
¢ Exposition aux actions de Sandisk : Les détenteurs bénéficient de la performance

boursiere de Sandisk sans détenir directement les actions traditionnelles.

¢ Propriété Fractionnée : Permet d'acheter des fractions d'actions, rendant
I'investissement plus accessible.

e Réglement sur Chaine (On-chain Settlement) : Les transactions de tokens sont
enregistrées sur la blockchain, offrant transparence et efficacité.

¢ Intégration DeFi : La tokenisation des actions ouvre la voie a leur utilisation dans des
protocoles de finance décentralisée (DeFi), tels que le prét ou I'emprunt, améliorant la
composabilité des actifs.

o Accessibilité Globale : Facilite I'accés aux actions américaines pour les investisseurs
internationaux, potentiellement 24h/24 et 7j/7.
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Tokenomics : Le modéle de 'tokenomics' de SNDKX est basé sur un systéme d'émission et
de rachat lié a la demande du marché et a la disponibilité des actions sous-jacentes. Il n'y a
pas d'offre maximale fixe, I'offre totale étant illimitée et ajustée dynamiquement. Cette
approche contraste avec les tokens cryptographiques traditionnels ou I'offre est souvent
prédéfinie. Certains rapports soulignent des préoccupations potentielles concernant
I'inflation a long terme due a 'absence de plafond d'offre et une structure de tokenomics
potentiellement déséquilibrée en faveur des initiés ou des déblocages a court terme,
soulevant des inquiétudes quant a la dilution et a la volatilité.

Gouvernance : La gouvernance de SNDKX n'est pas gérée par une Organisation Autonome
Décentralisée (DAO) communautaire. Au lieu de cela, elle est assurée par le cadre
d'émission sous-jacent, qui bénéficie de l'infrastructure xStocks, de dépositaires agréés et
de la conformité réglementaire. Les détenteurs de tokens n'ont pas de droits de vote directs
en tant qu'actionnaires.

Avantages : Les avantages de SNDKX incluent l'accés a des marchés traditionnels via la
blockchain, la possibilité d'investissement fractionné, une liquidité potentiellement
améliorée par rapport aux actions illiquides, et l'intégration dans I'écosystéme DeFi. La
sécurité est renforcée par I'adossement 1:1 aux actions réelles, la garde réglementée et
I'utilisation de contrats intelligents sur une blockchain publique.

Limites et Risques : Malgré ses avantages, SNDKX présente des limites et des risques. La
liquidité peut étre inférieure a celle des marchés boursiers traditionnels. Il existe des risques
réglementaires propres aux 'security tokens' et une incertitude réglementaire générale dans
I'espace des actifs tokenisés. La volatilité des marchés des crypto-actifs s'applique
également a SNDKX. De plus, les détenteurs n'ont pas de droits de vote actionnarial directs.
Le secteur des semi-conducteurs lui-méme est cyclique et sensible aux prix de la mémoire.
Des préoccupations concernant la notation de confiance faible et le risque réputationnel
ont également été signalées.

Perspectives : Les perspectives de SNDKX sont liées a la croissance de I'adoption
institutionnelle des titres tokenisés, a I'expansion de |'écosystéme xStocks, et a la demande
accrue pour les investissements dans les semi-conducteurs, notamment ceux bénéficiant de
la demande liée a I'lA et aux infrastructures de stockage. Son intégration dans les
écosystémes DeFi et I'évolution du marché des actions tokenisées joueront un réle crucial
dans son adoption future.
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