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UNI - Uniswap

Uniswap est un protocole d'échange décentralisé (DEX) open-source, construit sur la
blockchain Ethereum. Il se distingue par son utilisation d'un modéle de teneur de marché
automatisé (AMM) et de pools de liquidité, éliminant le besoin d'intermédiaires traditionnels
ou de carnets d'ordres. Au lieu de cela, les utilisateurs échangent des tokens directement
avec des pools de liquidité composés de paires de tokens. La formule du produit constant (x
*y = k) est au coeur de ce mécanisme, garantissant que le produit des réserves des deux
tokens dans un pool reste invariant lors d'un échange et détermine le taux de conversion.

Les fournisseurs de liquidité (LP) jouent un réle crucial en déposant des paires de tokens
dans ces pools. En retour, ils recoivent des tokens de pool qui représentent leur part
proportionnelle des réserves. Ces LP sont rémunérés par une fraction des frais de
transaction (généralement 0,30%) prélevés sur chaque échange, frais qui sont ajoutés aux
réserves du pool, augmentant ainsi la valeur de 'k’ au fil du temps. Cette incitation permet
de maintenir une liquidité suffisante et de rendre les prix sur Uniswap compétitifs par
rapport aux marchés externes grace a l'arbitrage.

Le token UNI est le token de gouvernance du protocole Uniswap. L'offre totale est
plafonnée a 1 milliard de tokens, répartis initialement entre la communauté (60%), I'équipe
et les futurs employés (21,51%), les investisseurs (17,8%) et les conseillers (0,69%). Le
principal réle de UNI est de permettre aux détenteurs de participer activement a la
gouvernance décentralisée d'Uniswap. Cela inclut la possibilité de proposer des
changements au protocole, de voter sur ces propositions, de gérer la trésorerie
communautaire et de décider des ajustements des structures de frais. Pour soumettre une
proposition, un délégué doit détenir un certain montant d'UNI délégué, et pour qu'une
proposition soit adoptée, un quorum et une majorité de votes positifs sont requis. Une
inflation annuelle de 2% est prévue pour la trésorerie du protocole, dont la gestion est
entiérement contrélée par les détenteurs de UNI.

Au fil du temps, Uniswap a connu plusieurs évolutions majeures. Uniswap V2 a amélioré la
fonctionnalité, tandis que Uniswap V3 a introduit des innovations clés telles que la "liquidité
concentrée" (permettant aux LP de spécifier des plages de prix pour leur capital afin
d'améliorer I'efficacité) et plusieurs niveaux de frais. Uniswap V4 est en développement et
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vise a introduire une architecture de pool "singleton" et un systeme de "hooks" pour une
personnalisation encore plus poussée du protocole.

L'écosystéme Uniswap est trés large et comprend : les fournisseurs de liquidité, les traders
qui utilisent le protocole pour échanger des tokens, et les développeurs qui intégrent les
fonctionnalités d'Uniswap dans leurs propres applications (comme les agrégateurs DEX, les
portefeuilles ou les tableaux de bord DeFi). La nature permissionless d'Uniswap permet a
quiconque de lister un token ou de créer un pool sans approbation, favorisant ainsi
I'innovation et la diversité. Des développements récents, tels que la proposition
"UNIfication", visent a activer les frais de protocole, a utiliser une partie de ces frais pour
racheter et briler des tokens UNI, et a potentiellement réduire I'offre totale, créant ainsi un
mécanisme de capture de valeur plus direct pour les détenteurs d'UNI. Bien que Uniswap
offre de nombreux avantages, tels que l'accessibilité, la non-custodialité et I'innovation, il
présente également des risques inhérents aux contrats intelligents et a la volatilité du
marché des cryptomonnaies.
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