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MUBOND - Mu Digital
muBOND

Le token muBOND, émis par Mu Digital, est un composant clé de leur écosystème visant à
tokeniser les actifs de revenus fixes asiatiques sur la blockchain. Il s'agit d'un token de
rendement en USD adossé à des crédits, soutenu par un portefeuille diversifié d'obligations
gouvernementales, d'obligations d'entreprise et de crédits privés de haute qualité en Asie.

Le muBOND est structuré comme la tranche junior d'un produit de crédit. Cela signifie qu'il
est conçu pour absorber les premières pertes et la volatilité du portefeuille sous-jacent. En
contrepartie de cette prise de risque accrue, les détenteurs de muBOND peuvent accéder à
des rendements potentiellement plus élevés que ceux offerts par des options plus
conservatrices, telles que la tranche senior (AZND) émise par Mu Digital. Environ 10 à 20 %
du rendement net du pool d'actifs est alloué aux détenteurs de muBOND, reflétant ainsi ce
profil de risque/rendement plus élevé. Le prix du muBOND est ajusté périodiquement, un
processus appelé "repricing", pour refléter à la fois les fluctuations du marché des actifs
sous-jacents et le rendement accumulé. Ces mises à jour de prix sont initialement prévues
pour être publiées chaque semaine, avec une fréquence destinée à augmenter avec le
temps.

L'utilité du muBOND s'étend à son intégration transparente dans l'espace de la finance
décentralisée (DeFi). Il est librement transférable sur la blockchain et peut être utilisé dans
divers protocoles DeFi, tels que les bourses décentralisées (DEX), les marchés de prêt et les
plateformes de gestion de rendement. Cela permet aux utilisateurs de bénéficier de
rendements dérivés d'actifs du monde réel (RWA) tout en conservant la flexibilité et la
composabilité offertes par l'écosystème DeFi. Les actifs tokenisés sont détenus par des
entités réglementées hors chaîne, avec des services et des rapports tiers pour assurer la
transparence. Mu Digital publie des données sur la chaîne pour fournir des informations sur
la composition du portefeuille et le rendement. Le protocole permet également l'émission et
le rachat de muBOND en utilisant des stablecoins comme l'USDC et l'USDT, garantissant un
accès flexible aux actifs adossés à des RWA sur la chaîne.

En termes de tokenomics, bien que les détails spécifiques puissent évoluer, le modèle
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repose sur la génération de rendement à partir d'un pool d'actifs réels. Le rendement brut
cible pour le pool d'actifs est de 7 à 10 %, bien que cela puisse varier en fonction des
marchés et de la performance du portefeuille. Les rendements potentiels pour muBOND
peuvent atteindre jusqu'à 15 % dans certains cas, en raison de sa position de tranche junior.
Le projet a également levé des fonds de pré-amorçage, notamment auprès d'investisseurs
comme UOB Venture Management, CMS Holdings et Signum Capital, ce qui suggère un
soutien institutionnel et des perspectives de développement.

Les avantages du muBOND incluent l'accès à des rendements potentiellement plus élevés,
l'exposition à des marchés de crédit asiatiques à haut rendement via la tokenisation, et la
composabilité DeFi. Cependant, il est important de noter les limites : en tant que tranche
junior, le muBOND est exposé à un risque de perte en capital plus élevé en cas de défaut
des actifs sous-jacents. Les perspectives du muBOND sont liées à la croissance de la
tokenisation des RWA et à l'expansion de l'intégration de Mu Digital dans l'écosystème
DeFi, ainsi qu'à la gestion des risques et à la transparence du portefeuille sous-jacent.
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