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SPCX - SpaceX (Backpack
Securities)

Le token SPCX, spécifiquement la version émise par Backpack Securities, représente une
innovation dans le domaine de la tokenisation d'actifs du monde réel (RWA), en se
concentrant sur I'équité privée d'une entreprise de premier plan comme SpaceX. Le projet
est une collaboration entre Backpack Securities, une société de courtage réglementée aux
Etats-Unis, et Sunrise, une infrastructure de tokenisation. L'objectif principal est de rendre
I'acces aux actions de SpaceX, qui sont généralement difficiles a obtenir pour les
investisseurs particuliers, plus accessible grace a la technologie blockchain.

Fonctionnement et Technologie : SPCX est un token SPL (Solana Program Library) émis sur
la blockchain Solana. Chaque token SPCX est entiérement garanti par une action réelle de
SpaceX, détenue en custody par Backpack Securities. Cette garantie 1:1 assure que le token
a une valeur intrinséque liée a l'action sous-jacente. Les détenteurs ont la possibilité de
convertir leurs tokens SPCX en actions SpaceX réelles via les rails financiers traditionnels
(ACATS/DTCC) lorsque cela est nécessaire. Le processus de conversion entre les titres
traditionnels et les titres tokenisés est concu pour étre simple, similaire au dép6t ou au
retrait d'un stablecoin entre un portefeuille et un échange.

Cas d'usage et Avantages : L'un des principaux avantages du SPCX est la possibilité de
négocier 24 heures sur 24, 7 jours sur 7, sur des échanges décentralisés (DEX) de Solana,
contournant ainsi les heures de marché traditionnelles de la bourse. Cela permet également
l'intégration dans les protocoles de finance décentralisée (DeFi), offrant des opportunités
pour le prét, la fourniture de liquidité, ou d'autres stratégies de rendement. Contrairement a
certains autres instruments tokenisés qui ne font que suivre le prix, le SPCX vise a offrir une
propriété économique directe et la possibilité de rachat des actions sous-jacentes. La
gestion des dividendes et des actions corporatives est également prise en charge, avec des
dividendes réinvestis automatiquement dans des actions tokenisées supplémentaires pour
maintenir I'équivalence économique.

Tokenomics et Gouvernance : Les informations spécifiques sur la tokenomics du SPCX (offre
totale, mécanismes de distribution, etc.) ne sont pas détaillées dans les sources fournies,
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mais il est souligné que le modéle est différent des crypto-monnaies traditionnelles
hautement inflationnistes. L'accent est mis sur la liaison directe avec l'actif sous-jacent, le
rendant moins sujet a la dilution par des programmes de vesting ou des allocations d'équipe
cachées typiques des projets crypto. La gouvernance est principalement régie par les
normes réglementaires applicables aux courtiers et services financiers américains, étant
donné que Backpack Securities est une entité réglementée.

Distinction avec d'autres Formes de Tokenisation : Il est crucial de distinguer le SPCX de
Backpack Securities d'autres formes de tokenisation d'actions SpaceX. Certains instruments
sont des dérivés synthétiques ou des contrats perpétuels qui ne font que suivre le prix de
I'action SpaceX, sans donner droit a I'action sous-jacente ni aux dividendes. lls sont souvent
réglés en espéces. Le SPCX de Backpack Securities, en revanche, est un titre tokenisé
entiérement sous-jacent et rachetable.

Limites et Perspectives : Bien que le SPCX offre une accessibilité et une liquidité accrues,
les utilisateurs américains, britanniques, canadiens et australiens peuvent étre exclus de
certaines plateformes proposant des produits similaires. L'adoption a grande échelle des
actions tokenisées reste a prouver, bien que l'intérét pour la tokenisation des actifs du
monde réel soit en croissance. Les perspectives incluent potentiellement une plus grande
intégration des marchés traditionnels et de la DeFi, et la possibilité que d'autres grandes
entreprises suivent cette voie de tokenisation.

Il est important de noter que le paysage des tokens liés a des actifs du monde réel peut étre
complexe, avec différentes structures (par exemple, tokens adossés a des actions réelles,
tokens liés a des véhicules spéciaux (SPV), ou dérivés synthétiques) portant des implications
juridiques et économiques distinctes. Une recherche approfondie et une compréhension
des documents officiels du projet sont essentielles pour tout investisseur potentiel.
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