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STAC - Securitize Tokenized
AAA CLO Fund

Le Securitize Tokenized AAA CLO Fund (STAC) est un fonds innovant qui cible la
tokenisation d'actifs du monde réel (RWA), plus précisément les obligations de prêt
adossées à des actifs (Collateralized Loan Obligations - CLOs) de la plus haute qualité
(notation AAA). L'objectif principal de ce projet est de combler le fossé entre les marchés
financiers traditionnels (TradFi) et la finance décentralisée (DeFi) en apportant des
instruments de crédit structurés sur la blockchain.

Fonctionnement et Technologie

STAC fonctionne comme un fonds d'investissement dont les actifs sont constitués de
tranches de CLO notées AAA. Ces actifs sont issus des marchés primaire et secondaire et
sont libellés en dollars américains. La stratégie d'investissement est axée sur les
fondamentaux et n'ajoute pas d'effet de levier au niveau du portefeuille. Securitize, en tant
que plateforme de tokenisation, gère l'intégration des investisseurs et la tenue des registres.
BNY agit comme dépositaire (custodian) des actifs sous-jacents du fonds, tandis qu'Insight,
une société affiliée de BNY Investments, sert de sous-gestionnaire (sub-adviser). Les parts
du fonds sont émises sous forme de tokens numériques sur la blockchain Ethereum.

Utilité et Cas d'Usage

L'utilité principale de STAC réside dans sa capacité à rendre les CLO AAA, des instruments
financiers traditionnellement illiquides et complexes à négocier, plus accessibles et plus
faciles à échanger sur la blockchain. La tokenisation permet une propriété fractionnée et
des règlements plus rapides, résolvant ainsi des obstacles d'accès de longue date. Pour les
investisseurs institutionnels, cela signifie une amélioration de la distribution, des opérations
et des règlements, transformant le crédit structuré en une exposition utilisable sur la chaîne
(onchain) avec les contrôles attendus par les institutions. Le projet s'inscrit dans une
tendance plus large de croissance du marché de la tokenisation des RWA, estimé à 18,9
billions de dollars d'ici 2033.

Tokenomics et Gouvernance
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Le token STAC représente une part du fonds Securitize Tokenized AAA CLO Fund. Bien que
les détails spécifiques sur la tokenomics (distribution, offre, etc.) ne soient pas explicitement
détaillés dans les informations disponibles, le token agit comme un véhicule
d'investissement dans les actifs sous-jacents. La valeur du token est directement liée à la
performance et à la valeur des CLO AAA détenus par le fonds. L'accès au fonds, et donc aux
tokens STAC, est réservé aux parties éligibles, selon les réglementations en vigueur. La
participation à la gouvernance du fonds, notamment pour l'allocation d'ancrage de Grove,
est soumise à l'approbation de la gouvernance.

Avantages et Limites

Les avantages de STAC incluent l'amélioration de la liquidité des CLO AAA, l'accessibilité
accrue pour les investisseurs institutionnels, une plus grande transparence grâce à la
blockchain, et des règlements plus efficaces. En mettant des actifs de crédit de haute
qualité sur la chaîne, STAC contribue à bâtir la couche de liquidité pour le crédit onchain,
aligné sur la mission de protocoles comme Grove.

Une limite potentielle pourrait être la nécessité pour les investisseurs d'être éligibles et de
comprendre la complexité des CLO, même tokenisés. De plus, bien que la technologie
blockchain améliore l'efficacité, les réglementations entourant les produits financiers
tokenisés restent un domaine en évolution.

Perspectives

Le lancement du STAC représente une étape importante dans l'intégration des marchés
financiers traditionnels et de la blockchain. Avec des partenariats solides comme ceux avec
BNY et le soutien d'investisseurs comme Grove, STAC est bien positionné pour capitaliser
sur la croissance du secteur des RWA. L'avenir dépendra de l'adoption par les institutions,
de l'évolution réglementaire et de la capacité à prouver la valeur ajoutée de la tokenisation
pour des actifs de crédit complexes.
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