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CMC20 - CoinMarketCap 20
Index DTF

Le CMC20 (CoinMarketCap 20 Index DTF) est un produit financier innovant qui vise a
démocratiser I'accés au marché des cryptomonnaies en proposant un indice tokenisé. Il est
le fruit d'une collaboration entre CoinMarketCap, qui apporte sa méthodologie pour la
sélection des actifs, et Reserve Protocol, qui fournit I'infrastructure technologique des
Decentralized Token Folios (DTFs) permettant sa création et sa gestion sur la BNB Chain.

Méthodologie et Composition de I'Indice

L'indice CMC20 est concu pour refléter la performance des 20 plus grandes
cryptomonnaies selon le classement de CoinMarketCap. La méthodologie de sélection
exclut spécifiquement les stablecoins (comme USDT ou USDC) et les actifs enveloppés ou
synthétiques (tels que WBTC ou stETH). Cette exclusion vise a garantir une exposition pure
aux mouvements du marché et a éviter la duplication de valeur ou I'exposition a des actifs
dont la valeur est déja couverte par un autre actif. Seuls les actifs natifs, liquides et les plus
capitalisés sont inclus. La pondération de chaque actif au sein de l'indice est déterminée par
sa capitalisation boursiére, ce qui signifie que les cryptomonnaies les plus importantes,
comme le Bitcoin et I'Ethereum, ont un poids prépondérant dans la performance globale de
l'indice.

Fonctionnement et Technologie

Le CMC20 est construit sur la technologie des DTFs de Reserve Protocol, ce qui en fait un
actif entierement on-chain. Cela permet des processus de création (minting) et de rachat
(redemption) 24h/24 et 7j/7. Les utilisateurs peuvent créer des tokens CMC20 en déposant
le panier d'actifs sous-jacents dans les proportions requises, ou racheter leurs tokens
CMC20 pour obtenir les cryptomonnaies composant l'indice. Ce mécanisme, piloté par
I'arbitrage, assure que le prix du token CMC20 reste étroitement lié a la valeur nette des
actifs qu'il représente, éliminant ainsi le risque de contrepartie et les limitations horaires des
produits financiers traditionnels.

Utilité et Cas d'Usage dans I'Ecosystéme Crypto
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L'objectif principal du CMC20 est de simplifier la diversification dans le secteur des
cryptomonnaies. Au lieu d'acheter et de gérer individuellement 20 actifs différents, les
investisseurs peuvent acquérir un seul token CMC20 pour obtenir une exposition
diversifiée. Cela réduit la complexité, les frais de transaction et le temps nécessaire a la
gestion d'un portefeuille. De plus, en tant qu'actif on-chain, le CMC20 est entiérement
composable avec I'écosystéme de la finance décentralisée (DeFi). Il peut étre utilisé dans les
marchés de prét (lending), les pools de liquidité, comme garantie dans les protocoles de
trading, et pour des stratégies de rendement automatisées. Il offre ainsi une passerelle entre
I'investissement indiciel traditionnel et la programmabilité de la DeFi.

Rééquilibrage Mensuel

Pour maintenir sa pertinence et refléter fidélement le paysage actuel du marché, l'indice
CMC20 est rééquilibré mensuellement. Ce processus de rebalancement assure que les 20
actifs inclus restent les plus importants par capitalisation boursiére, ajustant les
pondérations en fonction des évolutions du marché. Cette fréquence de rééquilibrage est
plus élevée que celle de certains indices traditionnels, garantissant une meilleure réactivité
aux dynamiques du marché crypto.

Avantages et Limites

Les avantages du CMC20 incluent sa simplicité, sa diversification instantanée, sa
transparence on-chain, et son intégration native a la DeFi. Il réduit la barriére a I'entrée pour
les nouveaux investisseurs et offre une solution plus efficace que la gestion manuelle de
multiples actifs. Cependant, comme tout indice crypto, sa performance est intrinséquement
liée a la volatilité du marché des cryptomonnaies. Les performances passées ne préjugent
pas des performances futures, et le risque de marché reste une composante essentielle a
considérer.

Conclusion

Le CMC20 représente une étape importante dans la maturation de I'écosystéme crypto, en
apportant des instruments financiers sophistiqués et transparents. Il offre une solution
d'investissement indiciel on-chain qui combine la méthodologie rigoureuse de
CoinMarketCap avec la flexibilité et I'accessibilité de la DeFi, le positionnant comme un outil
clé pour la construction de portefeuilles diversifiés et la participation active dans le paysage
des actifs numériques.
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