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3F-STEAKUSDC - 3F x
Steakhouse USDC Morpho
Vault

Le token 3F-STEAKUSDC est un actif de type "share token" conforme au standard
ERC-4625, représentant une participation dans un "Morpho Vault" spécifique, le "3F x
Steakhouse USDC Vault". Ce vault est une stratégie d'investissement au sein de
l'écosystème Morpho, un protocole de prêt décentralisé qui optimise l'allocation des fonds.
Le rôle de "curateur" est essentiel et est assuré par Steakhouse Financial, une entité
spécialisée dans la gestion d'actifs et la structuration de stratégies DeFi. Steakhouse
Financial sélectionne et gère les marchés de prêt sur lesquels les fonds déposés sont
alloués. Ces marchés sont conçus pour être isolés et surcollatéralisés, afin de minimiser les
risques. Le vault se concentre sur le prêt d'USDC (une stablecoin indexée sur le dollar
américain) en échange d'une rémunération.

L'objectif principal du 3F-STEAKUSDC est de générer du rendement pour ses détenteurs.
Ce rendement est variable et provient de plusieurs sources : les intérêts payés par les
emprunteurs sur leurs prêts, les récompenses supplémentaires provenant de partenaires ou
de protocoles tiers, et les incitations distribuées par le DAO (Organisation Autonome
Décentralisée) du protocole. La stratégie vise à être prudente, en privilégiant des actifs
considérés comme institutionnels et en incluant potentiellement des actifs du monde réel
(Real-World Assets - RWA), ce qui ajoute une dimension d'innovation dans la DeFi en
pontant les actifs traditionnels avec le monde blockchain.

Sur le plan technique, lorsqu'un utilisateur dépose de l'USDC dans le vault, il reçoit en
retour des tokens 3F-STEAKUSDC. Ces tokens représentent sa part proportionnelle des
actifs déposés et des intérêts accumulés. Inversement, lors du retrait, les tokens 3F-
STEAKUSDC sont brûlés. Le système est non-custodial, ce qui signifie que les utilisateurs
conservent le contrôle de leurs actifs, qui sont gérés par des contrats intelligents
immuables. Le protocole est déployé sur plusieurs blockchains, dont Ethereum, Base (une
solution de Layer 2 pour Ethereum), et Polygon, offrant ainsi une certaine flexibilité aux
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utilisateurs.

La Morpho Association, une association française à but non lucratif, joue un rôle dans la
fourniture des interfaces pour interagir avec ces protocoles, mais elle affirme ne pas
contrôler ni opérer les protocoles eux-mêmes. Elle indique ne pas être soumise à la
réglementation financière européenne comme MiCA. Les frais associés à l'utilisation du
vault sont supportés par les détenteurs de tokens. Ils incluent les frais de gas de la
blockchain, des frais de gestion définis par le curateur (Steakhouse Financial), et une
commission de performance qui peut s'élever jusqu'à 50% du rendement généré. L'accès au
vault est généralement permissionless, ouvert à toute personne majeure, à l'exception des
individus sanctionnés ou résidant dans des territoires restreints par des régulations
internationales.

Une caractéristique notable de ce type de produit est son évolution vers une confidentialité
accrue. Des partenariats, notamment avec Zama, ont permis de développer des versions du
vault utilisant le "Confidential USDC" (cUSDC). Ce cUSDC utilise le chiffrement
homomorphe (FHE) pour masquer le montant et le solde des dépôts sur la blockchain,
offrant ainsi une confidentialité des positions financières des utilisateurs tout en leur
permettant de bénéficier des mêmes stratégies de rendement. Cette approche vise à attirer
des acteurs institutionnels qui nécessitent une discrétion sur leurs stratégies
d'investissement.

En termes d'écosystème, le 3F-STEAKUSDC s'inscrit dans la tendance croissante des
produits d'investissement DeFi offrant des rendements sur les stablecoins, tout en intégrant
des mécanismes de gestion des risques avancés et des innovations technologiques comme
la confidentialité. Il représente une solution pour ceux qui cherchent à optimiser leurs avoirs
en stablecoins au-delà des simples dépôts bancaires ou des comptes d'épargne
traditionnels, en s'appuyant sur la sécurité et l'efficacité de la technologie blockchain et des
protocoles DeFi.
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