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ARMUSDCS - Wintermute
USDC Select

Le token ARMUSDCS, connu sous le nom de Wintermute USDC Select, est un actif
numérique géré par Wintermute, une entreprise spécialisée dans le trading algorithmique et
la fourniture de liquidités sur les marchés des actifs numériques. Son role principal est d'agir
comme un mécanisme pour canaliser les liquidités en USDC (un stablecoin indexé sur le
dollar américain) vers diverses applications de finance décentralisée (DeFi).

Objectif et Cas d'Usage : ARMUSDCS est principalement utilisé dans le cadre du "Pendle
High Yield Ecosystem USDC vault". Ce vault alloue des liquidités spécifiqguement a des
marchés de produits tokenisés (PT - Principal Token) a rendement plus élevé au sein de
I'écosystéme Pendle. L'objectif est de fournir une liquidité empruntable plus profonde en
USDC, particulierement pour les stratégies de "PT-looping". En termes simples, cela signifie
que le token facilite des stratégies d'investissement complexes ou les utilisateurs peuvent
emprunter des stablecoins contre des actifs tokenisés pour réinvestir et potentiellement
augmenter leurs rendements.

Wintermute, en tant que I'un des plus grands teneurs de marché mondiaux, utilise des
tokens et des structures comme ARMUSDCS pour maintenir des marchés liquides et
efficaces pour une large gamme de crypto-monnaies. llIs fournissent des ordres d'achat et
de vente constants, ce qui contribue a réduire les écarts de prix (spreads) et a approfondir
les carnets d'ordres, rendant le trading plus accessible et moins colteux pour tous les
participants du marché.

Technologie et Fonctionnement : ARMUSDCS opére sur la blockchain Ethereum. Les
informations disponibles indiquent qu'il s'agit d'un "proxy contract" selon GoPlus, ce qui
signifie que le propriétaire du contrat a la capacité d'apporter des modifications au code du
token, telles que la désactivation des ventes, la modification des frais, ou la création
(minting) et le transfert de tokens. Ceci souligne la nécessité d'une vigilance accrue pour les
utilisateurs potentiels.

Tokenomics : La capitalisation boursiére de Wintermute USDC Select est d'environ 36,38
millions d'euros, avec une offre en circulation de 40 millions de tokens ARMUSDCS et une
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offre totale également de 40 millions. Il n'y a pas d'offre maximale définie. La valeur
entierement diluée (FDV) est estimée autour de 36,37 millions d'euros. Le prix du token est
étroitement lié a celui de I'USDC, visant a rester stable autour de 1 dollar américain, bien
que les données montrent des fluctuations minimes autour de cette parité.

Intérét et Place dans I'Ecosystéme Crypto : ARMUSDCS n'est pas un token destiné aux
transactions quotidiennes ou aux paiements. Son utilité réside dans son réle d'infrastructure
au sein de I'écosysteme DeFi, spécifiquement pour optimiser la fourniture de liquidités par
Wintermute. Il permet a Wintermute de gérer plus efficacement ses opérations de trading
et de teneur de marché en fournissant des liquidités ciblées |a ou elles sont le plus
nécessaires, notamment sur des plateformes comme Pendle pour des stratégies de
rendement accru. Sa performance est donc intrinséquement liée a I'activité de trading et
aux stratégies de gestion de portefeuille de Wintermute, plutét qu'a une adoption
généralisée par les utilisateurs finaux.

Avantages et Limites : L'un des principaux avantages est la contribution a la stabilité et a
I'efficacité des marchés grace a la fourniture de liquidités par Wintermute. Pour les
stratégies DeFi qui dépendent de liquidités profondes en USDC, I'existence de vaults
comme celui géré par ARMUSDCS est bénéfique. Cependant, la nature de "proxy contract"
du token souléve des préoccupations potentielles quant au contréle centralisé et a la
possibilité de modifications unilatérales par le propriétaire du contrat, ce qui nécessite une
confiance dans l'opérateur.
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