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AAVE - Aave

Aave, dont le nom signifie "fantédme" en finlandais, est un protocole pionnier dans le
domaine de la finance décentralisée (DeFi). Il a été fondé en 2017 sous le nom d'ETHLend
par Stani Kulechov, avec une vision de rendre les services financiers plus accessibles et
transparents. Initialement basé sur un modéle de prét peer-to-peer, le projet a été renommé
Aave en 2018 et a pivoté vers un modéle basé sur des pools de liquidité, ce qui a
considérablement amélioré son efficacité et sa scalabilité.

Fonctionnement et Technologie

Le coeur du protocole Aave réside dans une série de smart contracts déployés
principalement sur la blockchain Ethereum, mais aussi sur d'autres réseaux comme Polygon,
Avalanche, Optimism et Arbitrum. Les utilisateurs peuvent agir de deux maniéres principales
: en tant que préteurs ou en tant qu'emprunteurs. Les préteurs déposent divers crypto-
actifs (comme Ether, USDC, DAI) dans des pools de liquidité spécifiques. En retour, ils
recoivent des "alokens" qui représentent leur dépot et qui générent des intéréts en temps
réel, accumulés dans le pool. Les emprunteurs peuvent ensuite utiliser ces pools pour
obtenir des préts. Pour ce faire, ils doivent déposer des crypto-actifs en guise de garantie
(collatéral). Le montant qu'ils peuvent emprunter est déterminé par un ratio prét/valeur
(LTV) et des seuils de liquidation fixés par le protocole pour chaque actif, afin de garantir la
sécurité des fonds des préteurs. Aave propose également des taux d'intérét variables et
stables pour les emprunteurs, leur offrant une flexibilité dans la gestion de leur dette.

Une innovation majeure d'Aave est le "flash loan". Ces préts sont décentralisés, instantanés
et ne nécessitent aucune garantie initiale. Cependant, ils doivent étre empruntés et
remboursés dans la méme transaction blockchain. Cette caractéristique les rend
particulierement utiles pour des stratégies d'arbitrage, de refinancement de dettes ou de
liguidation automatisée, nécessitant une expertise technique pour étre mis en ceuvre.

Le Token AAVE : Gouvernance et Utilité

Le token AAVE est au centre de I'écosystéme Aave. Il s'agit d'un token de type ERC-20 sur
Ethereum. Son réle principal est celui de token de gouvernance. Les détenteurs de AAVE
ont le pouvoir de proposer et de voter sur les "Aave Improvement Proposals" (AlPs). Ces
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propositions portent sur des modifications du protocole, I'ajout de nouveaux actifs,
I'ajustement des parameétres de risque (comme les LTV ou les taux d'intérét), la gestion de la
trésorerie du protocole, et d'autres décisions stratégiques. Ce mécanisme de gouvernance
décentralisée vise a aligner le développement du protocole avec les intéréts de sa
communauté.

Au-dela de la gouvernance, le token AAVE posséde une utilité en tant que "Safety Module".
Les détenteurs de AAVE peuvent staker leurs tokens dans ce module. En cas d'événement
imprévu entrainant un déficit de liquidité dans le protocole (shortfall event), les tokens
stakés peuvent étre utilisés pour couvrir ce déficit. En contrepartie de ce risque, les stakers
recoivent des récompenses sous forme de tokens AAVE, issus des émissions inflationnistes
du protocole. De plus, utiliser AAVE comme collatéral pour un emprunt ou pour payer des
frais peut offrir des avantages, tels que des réductions de frais ou des limites d'emprunt
accrues.

Tokenomics

L'offre totale et maximale de tokens AAVE est de 16 millions d'unités. Lors de la migration
du token LEND vers AAVE, 13 millions de tokens ont été alloués pour cette transition, et 3
millions ont été réservés pour la trésorerie de I'écosysteme lors de la genese de la
gouvernance AAVE. Une partie des frais de transaction collectés par le protocole peut étre
utilisée pour racheter et briler des tokens AAVE, créant ainsi une pression déflationniste
sur |'offre.

Evolution et Perspectives

Aave a continuellement évolué avec des versions majeures comme Aave v2 et Aave v3. La
version v3, par exemple, a introduit des fonctionnalités améliorées telles que le "Isolation
Mode" (permettant de lister de nouveaux actifs avec des risques controlés), les "Supply and
Borrow Caps" (limites de dépot et d'emprunt par actif), et I'""eMode" (mode d'efficacité pour
les actifs fortement corrélés comme les stablecoins, améliorant I'efficacité du capital).

Aave a également annoncé le lancement d'une stablecoin décentralisée nommée GHO,
soutenue par des collatéraux déposés dans le protocole. Le protocole continue d'innover et
de renforcer sa position en tant que pilier fondamental de I'écosysteme DeFi, en explorant
des intégrations avec des institutions financieres traditionnelles et des fintechs, tout en
conservant sa nature décentralisée et communautaire.
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