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AAVE - Aave

Aave est un protocole de prét et d'emprunt décentralisé et sans permission qui opére sur
plusieurs blockchains, notamment Ethereum, Polygon, Avalanche et Arbitrum. Son objectif
principal est de fournir une plateforme ou les utilisateurs peuvent préter leurs actifs
numériques pour gagner des intéréts, ou emprunter des actifs en utilisant leurs propres
cryptomonnaies comme garantie. Ce processus est entierement automatisé par des contrats
intelligents, qui gérent les dépots, les préts, les taux d'intérét et la liquidation des garanties
si leur valeur chute en dessous d'un certain seuil. Ce systéme de sur-garantie (over-
collateralisation) vise a protéger les préteurs contre les défauts de paiement.

Le fonctionnement repose sur des pools de liquidité. Les préteurs déposent leurs actifs dans
ces pools, et en retour, ils recoivent des 'aTokens' qui représentent leur part dans le pool et
qui générent des intéréts automatiquement. Les emprunteurs peuvent ensuite retirer des
fonds de ces pools en fournissant une garantie dont la valeur est supérieure au montant
emprunté. Les taux d'intérét sont déterminés dynamiquement par des algorithmes basés sur
I'offre et la demande dans chaque pool.

Une innovation majeure d'Aave est l'introduction des 'flash loans'. Ce sont des préts non
garantis qui doivent étre remboursés dans la méme transaction de bloc. Cette fonctionnalité
permet aux utilisateurs d'exécuter des opérations complexes, comme l'arbitrage de prix
entre différentes plateformes ou la restructuration de dettes, sans avoir a immobiliser de
capital. La nécessité de rembourser dans le méme bloc garantit que les fonds sont
disponibles pour le prét, car la transaction est soit entierement exécutée, soit annulée.

Le token AAVE est le pilier de I'écosysteme Aave et remplit plusieurs fonctions essentielles.
Premierement, il sert de token de gouvernance. Les détenteurs d'AAVE peuvent proposer et
voter sur les 'Aave Improvement Proposals' (AIPs), qui déterminent I'évolution du protocole,
I'ajustement des paramétres de risque, I'ajout de nouvelles fonctionnalités ou la distribution
des revenus du protocole. Deuxiemement, 'AAVE peut étre mis en jeu (staked) dans le
‘Safety Module'. Ce module agit comme une assurance pour le protocole, fournissant une
protection en cas d'événement de déficit (shortfall event). Les participants qui mettent leur
AAVE en jeu recoivent des récompenses sous forme de tokens AAVE supplémentaires et
une partie des frais du protocole.
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La tokenomics de I'AAVE inclut une offre maximale limitée a 16 millions de tokens.
Historiquement, le token AAVE est issu d'une migration du token LEND. Des mécanismes
comme les 'buybacks' (rachats de tokens par le protocole financés par les revenus) sont mis
en ceuvre, notamment avec Aavenomics 3.0, qui vise a automatiser le routage des revenus
du protocole vers les détenteurs d'AAVE, renforcant ainsi la capture de valeur par le token.
La distribution des tokens a inclus des allocations pour la réserve de I'écosystéme Aave et
pour la migration LEND vers AAVE, avec des mécanismes de 'cliff vesting' (déblocage
unique aprés une période définie) pour certaines allocations.

La gouvernance d'Aave est entierement décentralisée et communautaire. Les détenteurs de
AAVE, stkAAVE (AAVE staké) et aAAVE (aTokens sur Ethereum) peuvent participer au
processus décisionnel. La gouvernance V3 a amélioré la structure en permettant le vote sur
des réseaux a faibles colts de transaction comme Polygon et Avalanche, tout en conservant
les soldes de tokens sur le réseau principal Ethereum pour la sécurité. Les propositions
suivent un cycle de création, de discussion et de vote, nécessitant une majorité pour étre
approuvées et exécutées via des contrats intelligents.

En termes d'avantages, Aave offre une transparence inégalée grace a la blockchain, une
accessibilité globale, des taux d'intérét potentiellement plus avantageux que ceux des
banques traditionnelles, et des fonctionnalités innovantes comme les flash loans.
Cependant, comme tout protocole DeFi, Aave présente des risques. Ceux-ci incluent les
risques liés aux contrats intelligents (bugs potentiels, bien que le code soit audité), les
risques de liquidation pour les emprunteurs si la valeur de leur garantie chute de maniére
significative, les risques de marché généraux affectant les cryptomonnaies, et les risques de
gouvernance (décisions communautaires pouvant impacter le protocole).

Les perspectives d'Aave restent fortes dans le domaine de la DeFi, avec une adoption
continue et des innovations réguliéres comme le lancement potentiel de stablecoins (par
exemple, GHO) et I'expansion sur de nouvelles blockchains et solutions de couche 2. Son
réle de leader dans le prét et I'emprunt décentralisés, soutenu par une communauté active
et une gouvernance solide, le positionne comme un acteur clé de I'évolution du systéme
financier.
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