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AAVE - Aave
Aave est un protocole de finance décentralisée (DeFi) qui offre des services de prêt et
d'emprunt de crypto-actifs sans nécessiter d'intermédiaires financiers traditionnels. Fondé
par Stani Kulechov en 2017, le projet a débuté sous le nom d'ETHLend, axé sur le prêt peer-
to-peer, avant de se transformer en Aave en 2020 avec un modèle basé sur des pools de
liquidités. Le nom "Aave" signifie "fantôme" en finlandais, symbolisant sa nature
transparente et décentralisée.

Fonctionnement et Technologie

Aave fonctionne grâce à des smart contracts déployés principalement sur la blockchain
Ethereum, mais il s'est étendu à d'autres réseaux tels qu'Avalanche, Polygon, Optimism, et
Aptos pour accroître son interopérabilité et son accessibilité. Le protocole repose sur des
pools de liquidités : les fournisseurs de liquidités (prêteurs) déposent leurs actifs dans ces
pools et gagnent des intérêts, tandis que les emprunteurs peuvent retirer des fonds en
fournissant des actifs en garantie, d'une valeur supérieure à celle de l'emprunt (sur-
collatéralisation).

Une caractéristique innovante d'Aave est le "flash loan" (prêt rapide), qui permet
d'emprunter des fonds sans aucune garantie, à condition que le prêt soit remboursé au sein
de la même transaction blockchain. Cela est particulièrement utile pour des opérations
d'arbitrage ou de restructuration de dettes. Lorsque les utilisateurs déposent des actifs, ils
reçoivent des aTokens (par exemple, aETH pour du ETH déposé) qui représentent leurs
dépôts et génèrent des intérêts en temps réel. Ces aTokens peuvent également être utilisés
comme liquidités sur d'autres plateformes.

Le Token AAVE

Le token AAVE est la cryptomonnaie native du protocole et remplit plusieurs fonctions
essentielles. Il est avant tout un token de gouvernance, donnant à ses détenteurs le droit de
participer aux décisions concernant l'évolution du protocole. Cela inclut la proposition et le
vote sur les Aave Improvement Proposals (AIPs), qui peuvent concerner des ajustements de
paramètres de risque, l'ajout de nouveaux actifs, ou des mises à niveau du protocole.

Les détenteurs de AAVE peuvent également staker leurs tokens dans le "Safety Module". Ce
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mécanisme vise à sécuriser le protocole en cas d'événement de déficit (shortfall event). En
échange de ce staking, les utilisateurs reçoivent des récompenses sous forme d'incitations
du protocole. Le token AAVE peut aussi être utilisé comme garantie pour obtenir des
emprunts sur le protocole.

Tokenomics

La fourniture maximale de tokens AAVE est plafonnée à 16 millions. Initialement, le token
s'appelait LEND et a migré vers AAVE en 2020 avec un ratio de 100 LEND pour 1 AAVE.
L'allocation des tokens inclut une réserve pour l'écosystème Aave et les tokens issus de la
migration LEND. Des propositions de refonte de la tokenomics ont été faites, visant à
intégrer des programmes de rachat, des incitations au staking et des améliorations de
liquidité. La valeur entièrement diluée (FDV) est une métrique utilisée pour estimer la valeur
du marché si tous les tokens étaient en circulation.

Gouvernance

La gouvernance d'Aave est décentralisée et repose sur le vote des détenteurs de tokens
AAVE. Les détenteurs de AAVE, ainsi que ceux de stkAAVE (AAVE staké) et aAAVE (AAVE
staké sur le marché V3 Ethereum), peuvent participer aux décisions. Le système de
gouvernance a évolué, notamment avec Aave Governance V3, visant à rendre les votes plus
efficaces et rentables. Des "Aave Guardians" détiennent un portefeuille multi-signatures et
ont des responsabilités pour sécuriser le protocole. La gouvernance a rencontré des
tensions, notamment concernant la séparation entre Aave DAO (détenteurs de tokens) et
Aave Labs (société privée fondée par Stani Kulechov), soulevant des questions sur le
contrôle opérationnel et la capture de valeur.

Cas d'Usage et Intérêt dans l'Écosystème Crypto

Aave est un pilier de l'écosystème DeFi, offrant une plateforme essentielle pour le prêt et
l'emprunt décentralisés. Son modèle non-custodial assure aux utilisateurs un contrôle total
sur leurs fonds. Il attire à la fois les utilisateurs individuels et les acteurs institutionnels
cherchant à s'exposer à la DeFi et à générer des rendements. L'intégration d'Aave avec
d'autres plateformes DeFi renforce son rôle fondamental dans l'écosystème.

Le protocole a également lancé son propre stablecoin décentralisé, GHO, soutenu par des
garanties déposées dans le protocole Aave. Les récentes évolutions comme Aave V4, qui
prend en charge les actifs tokenisés et les marchés de prêt du monde réel, ainsi que les
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"Stable Vaults" pour offrir des rendements sur les dépôts de stablecoins, positionnent Aave
pour une croissance future, notamment dans l'intégration des actifs réels et la finance
traditionnelle.

Avantages et Limites

Parmi les avantages, on note le caractère non-custodial, la transparence via les smart
contracts audités, l'innovation avec les flash loans, la gouvernance communautaire et la
présence sur plusieurs blockchains. Cependant, comme tout protocole DeFi, Aave comporte
des risques, notamment liés aux smart contracts, à la volatilité des marchés et aux risques
de liquidation en cas de sur-collatéralisation insuffisante. Des développements récents
incluent la rationalisation des marchés pour optimiser l'efficacité et la réduction des risques.
Des litiges juridiques liés à des exploits ont également été signalés, mettant en lumière les
défis de la gestion des crises dans l'espace DeFi.

En résumé, Aave est un protocole DeFi majeur qui a établi des standards dans le prêt et
l'emprunt décentralisés, tout en continuant d'innover et de s'adapter aux besoins évolutifs
de l'écosystème crypto.
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