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COW - CoW Protocol
CoW Protocol est une infrastructure de trading décentralisé conçue pour améliorer
l'efficacité et la sécurité des échanges d'actifs numériques. Son approche repose sur un
modèle basé sur les intentions, où les utilisateurs expriment le résultat souhaité de leur
transaction plutôt que de spécifier des paramètres d'exécution détaillés. Ces intentions sont
ensuite regroupées en enchères par lots, dans lesquelles un réseau concurrentiel de
"solvers" (exécuteurs) cherche la meilleure méthode d'exécution. La concurrence entre ces
solvers permet d'obtenir des prix optimisés, car ils sont incités à trouver les solutions les
plus rentables pour eux-mêmes et, par conséquent, pour les utilisateurs. Ce système vise à
atténuer les problèmes courants des DEX traditionnels, tels que le slippage excessif et les
attaques de type MEV (Maximal Extractable Value), où des acteurs malveillants peuvent
manipuler les transactions pour leur propre profit.

Le mécanisme clé de CoW Protocol est la "Coincidence of Wants" (CoW), qui permet la
correspondance directe des ordres entre utilisateurs. Lorsque les intentions d'achat et de
vente d'un utilisateur correspondent exactement à celles d'un autre, les tokens peuvent être
échangés directement, réduisant ainsi la dépendance vis-à-vis des fournisseurs de liquidité
externes et les frais associés. Lorsque cette correspondance directe n'est pas possible, le
protocole exploite d'autres sources de liquidité, y compris des pools sur d'autres DEX, tout
en garantissant la meilleure exécution grâce à la compétition des solvers.

Le token COW est le pilier de l'écosystème CoW Protocol. Il fonctionne principalement
comme un jeton de gouvernance, accordant à ses détenteurs le droit de participer aux
décisions relatives au développement, aux mises à jour et à l'orientation future du protocole
au sein de la CoW DAO (Organisation Autonome Décentralisée). Ce modèle de
gouvernance décentralisée assure que le protocole évolue en fonction des intérêts de sa
communauté. Au-delà de la gouvernance, le token COW est également utilisé pour inciter
les "solvers" qui exécutent les transactions. Les détenteurs de tokens COW peuvent
également bénéficier de réductions de frais lorsqu'ils utilisent CoW Swap, l'interface phare
du protocole.

CoW Protocol a été lancé en 2021, initialement incubé par GnosisDAO. Il a depuis été
déployé sur plusieurs réseaux blockchain majeurs, notamment Ethereum, Gnosis Chain et
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Arbitrum One, démontrant sa capacité à s'intégrer dans divers environnements de finance
décentralisée (DeFi). La structure de gouvernance, orchestrée par la CoW DAO, utilise un
processus de proposition d'amélioration (CIP - CoW Improvement Proposal) où les membres
de la communauté peuvent soumettre des changements, discuter des idées sur des forums
dédiés et voter sur des propositions via des plateformes comme Snapshot. Les votes sont
pondérés par la quantité de tokens COW détenus ou délégués.

Les cas d'usage de CoW Protocol s'étendent au-delà du simple échange. Grâce à sa
fonctionnalité "CoW Hooks", les utilisateurs peuvent attacher des actions Ethereum
supplémentaires à leurs ordres, comme le déblocage de tokens avant un échange ou la mise
en staking après une transaction. Cela permet des stratégies de trading plus complexes et
personnalisées. En résumé, CoW Protocol se positionne comme une infrastructure
essentielle pour le trading décentralisé, offrant une protection contre le MEV, une
optimisation des prix grâce aux enchères par lots et à la concurrence des solvers, ainsi
qu'une gouvernance communautaire pilotée par le token COW.
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