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SUSD - Synthetix sUSD

Le sUSD (Synthetix sUSD) est une stablecoin synthétique développée au sein de
I'écosystéme Synthetix, un protocole de finance décentralisée (DeFi) basé sur la blockchain
Ethereum. Son objectif principal est de répliquer la valeur du dollar américain (USD) dans un
ratio de 1:1, offrant ainsi un actif stable dans I'environnement volatil des cryptomonnaies.

Fonctionnement et Technologie

Le sUSD est une monnaie synthétique, ce qui signifie qu'il n'est pas directement adossé a
des réserves de dollars américains comme les stablecoins traditionnels (par exemple, USDT
ou USDCQ). Au lieu de cela, sa stabilité est assurée par un systéme de sur-collatéralisation
basé sur le token SNX, la cryptomonnaie native de Synthetix. Pour émettre du sUSD, les
utilisateurs doivent bloquer une quantité de SNX comme garantie dans le protocole
Synthetix. Ce ratio de collatéralisation est maintenu a un niveau élevé pour assurer la
stabilité du sUSD, méme en cas de fluctuations importantes du prix du SNX. Le maintien de
la parité avec le dollar américain est géré par des oracles de prix décentralisés, notamment
ceux fournis par Chainlink, qui transmettent des données de prix fiables et en temps réel au
protocole.

Le sUSD fonctionne comme un token ERC-20 sur la blockchain Ethereum. L'émission de
sUSD se fait par un mécanisme de frappe ("minting") ou les détenteurs de SNX stakent leurs
tokens pour créer du sUSD. Inversement, pour récupérer leur SNX staké, les utilisateurs
doivent "braler" ("burn") du sUSD équivalent a leur dette. Tous les utilisateurs qui émettent
du sUSD font partie d'un "pool de dette" commun, partageant ainsi collectivement les
risques associés aux actifs synthétiques du protocole.

Cas d'Usage et Utilité dans I'Ecosystéme Crypto

Le sUSD est un pilier central de I'écosysteme Synthetix. Il sert de monnaie de base pour le
trading d'autres "Synths" (actifs synthétiques) créés sur la plateforme. Ces Synths peuvent
répliquer le prix de diverses classes d'actifs, y compris d'autres crypto-monnaies (comme
sBTC, sETH), des devises fiat (comme sEUR, sJPY), et des matiéres premiéres (comme sXAU
pour l'or). Les utilisateurs peuvent échanger du sUSD contre n'importe lequel de ces Synths,
ce qui permet une exposition spéculative aux marchés mondiaux sans détenir les actifs
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sous-jacents.

Au-dela de I'écosystéme Synthetix, le sSUSD est largement intégré dans I'espace de la
finance décentralisée (DeFi). Il est reconnu comme I'une des stablecoins décentralisées les
plus liquides, particulierement sur des plateformes comme Curve, Uniswap, et Balancer. Les
cas d'usage incluent :

¢ Trading de Stablecoins : Utilisation comme actif stable pour se couvrir contre la
volatilité ou pour accéder a des liquidités sans passer par des monnaies fiduciaires.

e Prét et Emprunt DeFi : Le sUSD peut étre utilisé comme garantie pour emprunter
d'autres actifs ou comme actif d'emprunt stable sur les plateformes de prét
décentralisées.

¢ Yield Farming et Fourniture de Liquidité : Les utilisateurs peuvent fournir du sUSD a
des pools de liquidité sur diverses plateformes DeFi pour gagner des récompenses ou
des frais.

¢ Paiements et Transferts : Bien que moins courant, le sUSD peut potentiellement étre
utilisé pour des paiements peer-to-peer ou des transferts de fonds.

Tokenomics et Gouvernance

Le sUSD n'a pas fait I'objet d'une offre initiale de piéces (ICO) ou d'une vente de tokens. Sa
distribution se fait organiquement par le mécanisme de frappe du protocole Synthetix,
lorsque les utilisateurs stakent du SNX. La gouvernance du sUSD est intégrée a celle du
protocole Synthetix dans son ensemble. Les détenteurs de SNX peuvent participer aux
décisions concernant I'évolution du protocole, y compris les ajustements qui affectent le
sUSD, via les Propositions d'/Amélioration Synthetix (SIPs).

Avantages et Limites

Les principaux avantages du sUSD résident dans sa nature décentralisée, sa stabilité
garantie par un mécanisme de sur-collatéralisation et son intégration étendue dans
I'écosystéme DeFi. Il offre une exposition au dollar américain sans les risques de
contrepartie des stablecoins centralisés.

Cependant, le sUSD présente également des risques, notamment la volatilité du prix du
SNX qui sert de garantie, les risques liés aux oracles de prix, et les risques de smart contract
inhérents a toute application décentralisée. La complexité du systéme de dette partagée
peut également étre un défi pour certains utilisateurs.
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Perspectives

Le sUSD continue de jouer un réle crucial dans I'écosystéme Synthetix et dans I'espace DeFi
en général. Son développement est lié a celui du protocole Synthetix, qui évolue
constamment pour améliorer I'expérience utilisateur, la scalabilité et la gamme d'actifs
synthétiques disponibles. L'expansion vers des solutions de couche 2 comme Optimism a
permis de réduire les colts de transaction et d'augmenter I'accessibilité du sUSD.
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