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UKTBL - Spiko UK T-Bills
Money Market Fund

Le token UKTBL est la représentation numérique (tokenisation) de la Spiko UK T-Bills
Money Market Fund. Ce fonds est un fonds monétaire à valeur liquidative nette variable
(VNAV) de court terme, conforme à la réglementation de l'Union Européenne (UCITS). Son
objectif est d'investir 100% de ses actifs dans des bons du Trésor émis par le Royaume-Uni,
des accords de mise en pension sécurisés par ces titres, et de la trésorerie. La maturité
moyenne du portefeuille est maintenue en dessous de 60 jours, avec une maturité
maximale des actifs inférieure à 6 mois. Les liquidités ne peuvent excéder 10% des actifs
totaux du fonds.  La tokenisation permet de rendre les parts de ce fonds transférables en
continu, 24 heures sur 24 et 7 jours sur 7, directement entre investisseurs sur la blockchain.
Cette approche vise à révolutionner la gestion de trésorerie en démocratisant l'accès aux
taux sans risque, en réduisant potentiellement les frais et les délais associés aux circuits
financiers traditionnels. Le token UKTBL n'est pas une cryptomonnaie dont la valeur est
déterminée par des mécanismes on-chain autonomes ; sa valeur est intrinsèquement liée à
la valeur nette d'inventaire (VNI) du fonds sous-jacent, qui est calculée par une
administration de fonds hors chaîne. Les oracles transmettent ensuite cette VNI au réseau
blockchain.  Le marché secondaire pour UKTBL peut connaître des fluctuations de prix par
rapport à la VNI officielle, surtout en cas de faible liquidité ou entre les points de cotation.
Cependant, le centre de gravité économique reste la valeur des parts du fonds rachetables.
L'offre de tokens est opérationnellement liée aux souscriptions et rachats du fonds, plutôt
qu'à des calendriers d'émission ou à un contrôle algorithmique.  L'utilité du token UKTBL
réside dans sa capacité à offrir une exposition aux bons du Trésor dans un format
blockchain, le rendant plus programmable et portable que les comptes de fonds
conventionnels. Les utilisateurs potentiels incluent des trésoreries d'entreprise ou de
protocole cherchant à placer des soldes inactifs de stablecoins dans un instrument
réglementé, ou des émetteurs de stablecoins et des entreprises de paiement désirant des
actifs de réserve on-chain plus proches des fonds monétaires traditionnels.  Bien que des
données récentes indiquent que UKTBL n'a pas été échangé au cours des dernières 24
heures sur les plateformes répertoriées par CoinGecko, et que des sources mentionnent
que les tokens UKTBL ont arrêté d'être échangés il y a quelque temps, le concept derrière le
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projet est l'intégration des actifs financiers traditionnels (fonds monétaires) dans
l'écosystème blockchain via la tokenisation pour une accessibilité et une liquidité accrues.
L'analyse fondamentale d'un tel actif se concentrerait sur la crédibilité du fonds sous-jacent,
la stabilité des actifs sous-jacents (bons du Trésor britannique), la conformité réglementaire,
l'efficacité de la plateforme de tokenisation et la sécurité de la transmission des données de
VNI. Les limites potentielles incluent la dépendance à l'égard d'un marché hors chaîne pour
la valorisation, la complexité réglementaire et l'adoption par les utilisateurs au sein de
l'espace crypto.
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