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USUALUSDC+ - MEV Capital
Usual Boosted USDC Morpho
Vault

Le token USUALUSDC+ est associé à la MEV Capital Usual Boosted USDC Morpho Vault.
Ce produit financier décentralisé est géré par MEV Capital et s'intègre au protocole Usual
ainsi qu'à la technologie Morpho. Son fonctionnement repose sur l'allocation de capital aux
marchés du protocole Usual. L'objectif est de bénéficier des incitations supplémentaires
fournies par Usual pour augmenter le rendement des dépôts en USDC (USDC APR) pour les
emprunteurs.

La 'Morpho Vault' est une catégorie de coffre-forts de prêt qui peuvent déployer des dépôts
dans divers marchés Morpho. Ces coffres-forts sont personnalisables et présentent des
profils de risque variés, gérés par des experts indépendants. La spécificité du USUALUSDC+
vault est qu'il se concentre sur les marchés stables (stable markets), ce qui réduit
considérablement le risque de liquidation. Parallèlement, il vise à offrir un bon rendement
annuel en pourcentage (APR) grâce à des stratégies de 'leverage loopers' (boucle de levier).
MEV Capital utilise une stratégie de rebalancement actif pour optimiser le rendement ajusté
au risque.

Concernant la tokenomique, bien que USUALUSDC+ soit un vault et non un token de
gouvernance ou utilitaire classique, il s'intègre dans l'écosystème du token USUAL. Le token
USUAL est conçu pour être un actif axé sur la valeur, soutenant la croissance du protocole
grâce aux flux de revenus générés. Environ 90% de l'offre du token USUAL est allouée à la
communauté via des récompenses et des incitations écosystémiques, le reste étant réservé
aux initiés. Le modèle d'émission de USUAL est basé sur les revenus du protocole et vise à
créer de la rareté tout en protégeant les détenteurs contre la dilution. Les revenus du
protocole sont réinvestis dans la trésorerie, et le minting de tokens USUAL est effectué
contre des garanties de revenus futurs. Les allocations clés du token USUAL incluent les
fournisseurs de liquidité pour USD0++, les incitations aux pools de liquidité, le
développement de l'écosystème, la trésorerie de la DAO, les bénéfices communautaires à
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long terme, les contributeurs, investisseurs et conseillers, les teneurs de marché, et les
incitations supplémentaires pour les pools USD0/USDC et USUAL/USD0.

Les cas d'usage du USUALUSDC+ se situent principalement dans la génération de
rendement sur des actifs stables. En fournissant du capital, les utilisateurs peuvent gagner
des intérêts et des incitations supplémentaires dans le cadre de l'écosystème Usual et
Morpho. Ce vault permet de prêter des stablecoins (comme l'USDC) pour obtenir un
rendement, auquel s'ajoutent des 'Pills' (points d'incitation). Pour les emprunteurs, il offre la
possibilité d'emprunter de l'USDC en utilisant USD0++ ou des LP USD0/USD0++ comme
collatéral, avec un ratio Loan-to-Value (LLTV) élevé, permettant de réengager ces actifs pour
augmenter les gains en 'Pills'. Les participants, qu'ils soient prêteurs ou emprunteurs,
bénéficient d'un multiplicateur de gains, rétroactif comme s'ils avaient rejoint dès le premier
jour.

Les avantages incluent la minimisation du risque de liquidation grâce à la focalisation sur les
marchés stables, l'accès à des rendements compétitifs boostés par les incitations Usual, et la
participation à un écosystème DeFi géré par des experts. Les limites potentielles résident
dans la complexité des stratégies de levier et la dépendance aux protocoles Usual et
Morpho, ainsi qu'aux mécanismes de marché sous-jacents. Les perspectives sont liées à
l'évolution de l'écosystème DeFi, à l'adoption des protocoles Usual et Morpho, et à la
capacité de MEV Capital à gérer efficacement les risques et à optimiser les rendements.
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