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PENDLE - Pendle

Pendle est un protocole de finance décentralisée (DeFi) basé sur la technologie blockchain,
qui redéfinit l'interaction des utilisateurs avec les actifs crypto générant des rendements.
L'innovation principale de Pendle réside dans la « tokenisation du rendement », un processus
qui divise un actif produisant du rendement en deux composantes distinctes et

négociables : les Jetons Principaux (PT) et les Jetons de Rendement (YT). Lorsqu'un
utilisateur dépose un actif générant du rendement, tel que I'Ether staké (stETH) ou une
stablecoin générant du rendement, dans Pendle, il est d'abord encapsulé dans un jeton de
rendement standardisé (SY). Ce jeton SY est ensuite divisé en PT et YT. Le PT représente le
droit au capital initial de l'actif, remboursable a une date d'échéance spécifique. Le YT, quant
a lui, représente le droit a tous les rendements et récompenses futurs générés par l'actif
jusqu'a cette date d'échéance.

Cette séparation du principal et du rendement crée un marché sophistiqué pour les
instruments financiers liés au rendement. Les utilisateurs peuvent adopter diverses
stratégies : acheter des PT pour verrouiller un rendement fixe au moment de l'achat,
bénéficiant ainsi d'un profil de retour prévisible indépendamment des fluctuations du
marché. Alternativement, ils peuvent acheter des YT pour spéculer sur une augmentation
future des rendements ; si le rendement réel dépasse le rendement implicite fixé par le
marché, le détenteur de YT réalise un profit. Inversement, les utilisateurs peuvent vendre
leurs YT pour monétiser leurs gains futurs a I'avance, obtenant ainsi une liquidité immédiate.
Ce mécanisme est souvent comparé aux produits dérivés de taux d'intérét dans la finance
traditionnelle, apportant des stratégies financiéres complexes a I'écosystéme DeFi.

Le token PENDLE est le token utilitaire et de gouvernance natif du protocole Pendle. Ses
fonctions sont multiples et cruciales pour le fonctionnement et la croissance de
I'écosystéme. PENDLE est utilisé pour inciter les fournisseurs de liquidité, garantissant ainsi
une profondeur de négociation suffisante pour les PT et les YT. Les utilisateurs peuvent
également staker des PENDLE pour obtenir des vePENDLE (vote escrowed PENDLE), qui
leur conférent des droits de gouvernance, leur permettant de voter sur les mises a niveau du
protocole, les modifications de paramétres et I'allocation des émissions de PENDLE aux
différents pools. Le staking de PENDLE offre également aux utilisateurs des rendements
boostés et une part des frais du protocole, encourageant ainsi I'engagement a long terme et
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la participation.

La tokenomie de Pendle est concue avec une offre maximale plafonnée et un taux
d'inflation controlé, visant une croissance durable et une accumulation de valeur.
L'architecture de Pendle comprend un teneur de marché automatisé (AMM) personnalisé,
spécifiguement concu pour gérer les actifs dont la valeur diminue avec le temps a mesure
gue le rendement est accumulé, optimisant ainsi la tarification et la négociation des PT et
des YT. Le protocole s'est étendu a plusieurs blockchains, améliorant I'accessibilité et
réduisant les colts de transaction. Pendle a également connu une croissance significative
dans les stratégies axées sur les stablecoins, reflétant son adaptabilité aux différentes
demandes du marché.

Bien que Pendle offre des outils financiers avancés, les utilisateurs doivent étre conscients
des risques inhérents a la DeFi, y compris les vulnérabilités des contrats intelligents et la
volatilité des actifs sous-jacents. La plateforme est généralement considérée comme plus
adaptée aux utilisateurs expérimentés de la DeFi qui comprennent les actifs générant des
rendements et les positions basées sur I'échéance.
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