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HYPE - Hyperliquid
Hyperliquid est une blockchain de couche 1 (L1) développée avec l'objectif de créer un
système financier décentralisé entièrement on-chain et performant. Elle est le fruit d'une
équipe ayant une expérience significative dans le market-making de cryptomonnaies,
cherchant à transposer cette expertise dans l'espace de la finance décentralisée (DeFi). La
plateforme se positionne comme une solution hybride, combinant la vitesse et les
fonctionnalités avancées des plateformes d'échange centralisées (CEX) avec la sécurité et la
transparence de la DeFi.

Technologie et Fonctionnement

Au cœur d'Hyperliquid se trouve sa blockchain L1, qui utilise un algorithme de consensus
personnalisé appelé HyperBFT. Inspiré par des protocoles tels que Hotstuff, HyperBFT est
optimisé pour un débit élevé et une finalité de transaction rapide, permettant au réseau de
gérer jusqu'à 200 000 ordres par seconde avec une latence de l'ordre de la sous-seconde.
Cette performance permet de faire fonctionner de manière entièrement on-chain des
composants essentiels d'une plateforme de trading, tels que le carnet d'ordres (order book)
pour les marchés au comptant (spot) et les produits dérivés perpétuels. Chaque ordre,
annulation, transaction et liquidation est enregistrée et vérifiable sur la blockchain.

Hyperliquid est structuré en deux composantes principales : HyperCore et HyperEVM.
HyperCore est le moteur de trading haute performance qui gère les carnets d'ordres on-
chain pour les produits perpétuels et spot, ainsi que les oracles. HyperEVM est une couche
de contrats intelligents entièrement compatible avec l'Ethereum Virtual Machine (EVM),
permettant aux développeurs de construire des applications DeFi complexes, telles que des
protocoles de prêt, des marchés NFT, des stablecoins, et des ponts, en tirant parti de la
liquidité et des primitives financières natives d'Hyperliquid.

Token HYPE et Tokenomics

Le token natif de l'écosystème Hyperliquid est HYPE. Il joue un rôle central dans plusieurs
aspects du réseau.

• Sécurité du réseau : Les validateurs doivent staker un minimum de 10 000 HYPE pour
participer à la sécurisation du réseau. Des périodes de blocage (lockup) sont mises en
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place pour garantir la stabilité, avec un jour de blocage avant le début du déblocage et
sept jours d'attente pour déplacer les fonds stakés vers les comptes standards.

• Gouvernance : Les détenteurs de HYPE ont des droits de participation aux décisions de
gouvernance du protocole.

• Réductions sur les frais : Les détenteurs de HYPE bénéficient de réductions sur les frais
de transaction.

• Frais de transaction (Gas) : HYPE est utilisé comme token de gaz pour l'écosystème
HyperEVM.

• Récompenses de staking : Les récompenses sont conçues pour la durabilité à long
terme, avec un taux s'ajustant en fonction du montant total staké. Les récompenses
sont distribuées quotidiennement et peuvent être réinvesties pour une croissance
composée.

L'offre totale de HYPE est de 1 milliard de tokens. Hyperliquid n'a pas levé de fonds auprès
de capital-risque, privilégiant une distribution communautaire. Environ 31% de l'offre totale
ont été distribués via un airdrop aux premiers utilisateurs, et 38.89% sont réservés aux
émissions futures et aux récompenses communautaires. L'équipe a reçu 23.8% avec une
période de blocage d'un an et un vesting s'étendant jusqu'en 2028.

Cas d'usage et Utilité

Le cas d'usage principal d'Hyperliquid est son exchange décentralisé (DEX) de produits
dérivés perpétuels et de marchés au comptant. Il offre une expérience de trading
sophistiquée avec des fonctionnalités telles que les ordres limites, les ordres stop-loss, et la
possibilité de trading à haute fréquence. La plateforme se distingue par son carnet d'ordres
on-chain, qui apporte une précision et un contrôle sur les transactions similaires à ceux des
CEX, sans compromettre la décentralisation.

Hyperliquid développe également des mécanismes pour faciliter l'intégration de nouveaux
tokens sur sa plateforme, comme le HIP-2 (Hyperliquidity), qui fournit un système d' AMM
(Automated Market Maker) pour assurer la liquidité des tokens listés via le mécanisme
HIP-1 (une méthode de listing décentralisé). L'objectif est de construire un écosystème
financier complet, allant au-delà du trading pour inclure des protocoles de prêt, des vaults,
de la gouvernance, des ponts, et des stablecoins.

Avantages et Limites
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Les avantages d'Hyperliquid incluent sa haute performance, sa faible latence, sa
transparence grâce à l'exécution on-chain, et une expérience utilisateur améliorée par
rapport à de nombreuses autres DEX. Son modèle tokenomics, axé sur la communauté et
l'absence de financement VC, est également un point fort.

Cependant, en tant que technologie relativement nouvelle, Hyperliquid est moins éprouvée
sur le long terme que des blockchains établies comme Ethereum. Bien qu'elle utilise un
ensemble de validateurs plus restreint pour optimiser les performances, cela peut soulever
des questions sur le degré de décentralisation par rapport à des réseaux avec un nombre
beaucoup plus important de validateurs.

Perspectives

Hyperliquid ambitionne de devenir la plateforme de référence pour l'ensemble des services
financiers on-chain. Le développement continu de HyperEVM pour accueillir plus
d'applications décentralisées, ainsi que l'amélioration de ses composants de trading natifs,
positionnent Hyperliquid comme un acteur majeur potentiel dans l'évolution de la DeFi.
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