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HYPE - Hyperliquid
Hyperliquid est une plateforme qui se positionne comme une solution innovante dans
l'écosystème des échanges décentralisés (DEX). Elle a été construite sur sa propre
blockchain de couche 1, optimisée pour offrir des performances élevées, notamment une
finalité de transaction quasi instantanée (sub-seconde) et un débit pouvant atteindre 200
000 ordres par seconde. Cette architecture vise à combler le fossé entre la vitesse des
plateformes centralisées et la sécurité et la transparence des DEX, en particulier pour le
trading de produits dérivés comme les contrats perpétuels.

Au cœur du fonctionnement de Hyperliquid se trouve un carnet d'ordres entièrement on-
chain (CLOB). Contrairement aux modèles de teneur de marché automatisé (AMM) plus
courants dans la DeFi, le CLOB enregistre toutes les transactions directement sur la
blockchain, offrant ainsi une transparence accrue et une exécution des ordres similaire à
celle des bourses traditionnelles. La plateforme supporte également des fonctionnalités
avancées telles que des types d'ordres complexes (stop-loss, take-profit, TWAP, scale), le
trading sur marge (isolée et croisée) avec un effet de levier pouvant atteindre 50x, et
l'utilisation de coffres-forts (vaults) pour la liquidité.

L'écosystème Hyperliquid s'étend au-delà du trading de dérivés avec le lancement de
HyperEVM, un environnement compatible avec la machine virtuelle Ethereum (EVM). Cela
permet aux développeurs de déployer des applications décentralisées (dApps) telles que des
protocoles de prêt, des marchés NFT, et bien d'autres, directement sur la blockchain
Hyperliquid, tout en tirant parti de sa liquidité et de sa rapidité. Des protocoles comme
HyperLend et Felix Protocol sont déjà intégrés, enrichissant l'offre DeFi de la plateforme.

Le token HYPE, d'une offre maximale de 1 milliard de jetons, est l'élément central de
l'écosystème Hyperliquid. Ses utilités principales sont les suivantes:

• Gaz et frais de transaction : Il est utilisé pour payer les frais de transaction sur la chaîne
HyperEVM, facilitant ainsi les interactions avec les dApps et l'exécution des ordres.

• Staking et sécurité du réseau : Les détenteurs peuvent staker leurs HYPE pour
sécuriser le réseau. En retour, ils reçoivent des récompenses sous forme de fractions
des frais du protocole, et les validateurs participent à la sécurisation du réseau.
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• Gouvernance : Les détenteurs de HYPE ont le droit de vote sur les propositions
d'amélioration de Hyperliquid (HIPs), leur permettant d'influencer les décisions
concernant les mises à niveau du protocole, les structures de frais et le développement
futur de la plateforme.

• Réductions de frais de trading : La possession de HYPE peut offrir des réductions sur
les frais de trading sur la plateforme.

• Mécanisme de rachat et de destruction (Buyback & Burn) : Un aspect distinctif du
token HYPE est le mécanisme par lequel une part très importante des frais de
transaction générés par la plateforme (souvent 99%) est utilisée par le "Assistance
Fund" pour racheter des tokens HYPE sur le marché ouvert. Ces tokens rachetés sont
ensuite brûlés, c'est-à-dire retirés définitivement de la circulation. Ce processus vise à
créer une pression acheteuse constante et à réduire l'offre de HYPE au fil du temps, le
rendant potentiellement déflationniste et le liant directement à l'activité de trading sur
la plateforme.

La distribution du token HYPE a été fortement orientée vers la communauté. Lors de son
lancement en novembre 2024, 31% de l'offre totale ont été distribués via un airdrop à plus
de 90 000 utilisateurs précoces. Contrairement à de nombreux projets, Hyperliquid n'a pas
fait appel à de financement par capital-risque, privilégiant une approche communautaire
pour la distribution de plus de 70% de l'offre totale. Le reste de l'offre est alloué à des
récompenses futures, à des incitations pour les développeurs et l'écosystème, et à la
fondation Hyper.

En termes d'avantages, Hyperliquid se distingue par sa capacité à offrir une expérience de
trading rapide et fluide, comparable aux CEX, tout en garantissant la sécurité et la
transparence de la blockchain. La combinaison d'un carnet d'ordres on-chain performant et
de l'HyperEVM permet un écosystème DeFi riche et dynamique. Les limites potentielles
incluent la nouveauté relative de la plateforme par rapport aux blockchains plus établies, et
la dépendance à la croissance continue de l'activité de trading pour la soutenabilité du
modèle économique du token HYPE. La concentration des validateurs sur sa propre L1, bien
que nécessaire pour la performance, pourrait être perçue comme un compromis sur la
décentralisation par rapport aux réseaux avec un plus grand nombre de validateurs
indépendants.

Les perspectives de Hyperliquid reposent sur son expansion continue en tant
qu'écosystème financier complet, attirant davantage de développeurs et d'utilisateurs grâce
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à ses performances techniques et à son modèle économique centré sur le token HYPE,
notamment via le mécanisme de rachat et de destruction.
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