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COINB - Coinbase (bStocks
Tokenized Stock)

Le token 'COINB' représente les actions tokenisées de Coinbase, spécifiqguement les
Coinbase Tokenized bStocks. Il s'agit d'une initiative de Coinbase visant a amener des
actions d'entreprises américaines sur la blockchain, permettant ainsi une exposition
économique directe a ces actifs traditionnels pour des investisseurs qualifiés,
principalement en dehors des Etats-Unis. Ces tokens sont émis sur la blockchain Base, le
réseau Layer-2 développé par Coinbase.

Fonctionnement et Technologie : Chaque token Coinbase Tokenized bStock est adossé 1:1 a
une action réelle d'une entreprise sous-jacente, comme Apple, Meta ou Nvidia. Ces actions
sont détenues dans un cadre réglementé et distinct de Coinbase, dans une structure dite
"bankruptcy-remote" (a I'abri de la faillite) par un dépositaire et courtier agréé. Coinbase agit
comme |'émetteur du token, qui est une représentation sur la blockchain de la propriété
économique de l'action sous-jacente. Les tokens sont émis selon la norme B20 sur le réseau
Base, ce qui leur permet d'étre détenus dans des portefeuilles auto-gérés (self-custodial) et
d'interagir avec d'autres protocoles de la finance décentralisée (DeFi) déployés sur Base.

Utilité et Cas d'Usage : L'objectif principal de ces tokens est de démocratiser I'accés aux
marchés boursiers traditionnels en offrant une flexibilité accrue. Contrairement aux actions
classiques, qui ne peuvent étre échangées que pendant les heures d'ouverture des marchés,
les tokens COINB peuvent étre négociés 24h/24 et 7j/7. Cette accessibilité permanente
ouvre la voie a des stratégies de trading plus réactives aux événements mondiaux, aux
annonces de résultats, ou aux nouvelles macroéconomiques, méme en dehors des heures
de marché traditionnelles. De plus, I'intégration dans I'écosystéme DeFi sur Base permet
d'utiliser ces tokens de diverses maniéres : ils peuvent étre échangés sur des échanges
décentralisés (DEX), utilisés comme collatéral pour des préts dans des protocoles de prét
(comme Aave), ou intégrés dans des stratégies de yield farming et de trading automatisé.
L'ambition est de transformer les actions traditionnelles en blocs de construction
programmables et liquides pour la DeFi.

Tokenomics : Le terme "tokenomics" fait référence a I'économie d'un token, incluant son
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offre, sa distribution, son utilité et sa gouvernance. Dans le cas des Coinbase Tokenized
bStocks, il ne s'agit pas d'un token utilitaire ou de gouvernance au sens traditionnel des
crypto-monnaies. Le COINB est avant tout une représentation numérique d'un actif
financier existant. L'offre de tokens est directement liée au nombre d'actions sous-jacentes
détenues par le dépositaire (relation 1:1). L'émission de nouveaux tokens se fait en
contrepartie de l'acquisition de nouvelles actions. Il n'y a pas de mécanisme de minage ou
de staking comme pour les cryptomonnaies natives. La valeur du token COINB est donc
intrinsequement liée a la performance de l'action sous-jacente qu'il représente. Les
dividendes et les fractionnements d'actions sont gérés par des mécanismes "on-chain"
plutot que par une modification du solde de tokens, afin de refléter la performance de
I'actif.

Avantages : L'un des principaux avantages est la possibilité de détenir et de trader des
actions de sociétés reconnues dans un portefeuille numérique, avec la flexibilité et la
transparence de la blockchain. L'accés 24/7 aux marchés, la tokenisation fractionnée
(permettant d'acheter des fractions d'action), et l'interopérabilité avec la DeFi sont des
atouts majeurs. Pour les développeurs DeFi, cela représente I'ajout d'actifs du monde réel
(RWA) a I'écosysteme, élargissant le potentiel de création de nouveaux produits financiers
et l'attraction de nouveaux utilisateurs.

Limites et Considérations : Les Coinbase Tokenized bStocks ne sont pas disponibles pour les
résidents des Etats-Unis et d'autres juridictions restreintes. lls sont proposés dans le cadre
de la Regulation S, ce qui implique des contraintes géographiques et réglementaires. Bien
que les tokens donnent un droit économique direct sur I'action sous-jacente, la structure de
propriété et les droits des détenteurs de tokens peuvent étre complexes, notamment en ce
qui concerne la notion de "trust". De plus, leur utilisation dans la DeFi est encore a ses
débuts, et I'adoption généralisée comme collatéral ou instrument financier dans des
protocoles DeFi plus larges reste a démontrer.

Perspectives : L'introduction des actions tokenisées sur Base marque une étape significative
dans l'intégration de la finance traditionnelle dans I'écosystéme blockchain. Cela pourrait
ouvrir la voie a la tokenisation d'autres types d'actifs réels, tels que des obligations, de
I'immobilier ou des matiéres premiéres, renforcant ainsi le réle de la blockchain comme
infrastructure pour le futur systeme financier mondial. L'évolution de la réglementation et
I'adoption par les utilisateurs et les développeurs DeFi détermineront I'ampleur de leur
impact.
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