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OPAIPON - OpenAl (Ondo
Private Market Note)

OPAIPON, ou OpenAl (Ondo Private Market Note), est une note de marché privé tokenisée
lancée par Ondo Finance. Son objectif principal est de démocratiser I'acces a I'exposition
économique d'entreprises privées de premier plan, en l'occurrence OpenAl, pour des
investisseurs qualifiés qui ne résident pas aux Etats-Unis. Il est essentiel de comprendre
qu'OPAIPON n'est pas une action d'OpenAll. Il s'agit d'un titre de créance, une obligation de
dette de I'émetteur, PM Issuer Co (BVI) Limited. Les détenteurs de OPAIPON n'acquiérent
aucun droit de propriété, aucun droit de vote, ni aucun autre droit d'actionnaire lié a
OpenAl.

Le fonctionnement d'OPAIPON repose sur le principe que sa valeur est directement liée a la
performance future d'OpenAl. Le paiement final est déterminé par la valeur par action
réalisée sur les actions ordinaires d'OpenAl lors d'un "événement de liquidité qualifié". Cet
événement peut étre une introduction en bourse (IPO), une acquisition, ou I'expiration du
terme de la note, qui est généralement de 10 ans. Le montant du paiement est la valeur par
action réalisée, diminuée des retenues fiscales et des frais de réglement.

L'un des avantages majeurs d'OPAIPON est la liquidité qu'il apporte a un actif
traditionnellement illiquide. Les tokens OPAIPON sont négociables sur le marché spot Ondo
Perps, disponible 24h/24 et 7j/7. Cela permet aux investisseurs d'acheter et de vendre leur
exposition a tout moment, contrairement aux investissements privés traditionnels qui sont
souvent bloqués jusqu'a un événement de liquidité. De plus, les tokens peuvent étre auto-
conservés dans des portefeuilles numériques et transférés entre détenteurs qualifiés.

Cependant, I'accés a OPAIPON est strictement limité. Il est réservé aux "investisseurs
éligibles" dans des juridictions autorisées, et les personnes américaines en sont
explicitement exclues. Le trading est également soumis a des contrdles de risque, des
maintenances et des pauses potentielles de I'émetteur. Le prix affiché sur les marchés
secondaires, comme sur CoinGecko ou Uniswap V4 (Ethereum), représente la valeur de
trading actuelle et peut s'écarter de la valeur de remboursement finale. Le remboursement
lui-méme nécessite que les détenteurs remplissent des conditions spécifiques, notamment
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I'acceptation des termes du token, la preuve de contrdle du portefeuille, et la vérification
KYC, dans un délai d'un an apreés I'événement de liquidité.

En termes de tokenomics, OPAIPON fonctionne comme une note de dette. Il n'y a pas
d'offre maximale fixe ou de distribution de tokens comme pour les crypto-monnaies
traditionnelles. La valeur est entiérement dérivée de la performance de I'entreprise sous-
jacente. Ondo Finance utilise son infrastructure éprouvée, qui soutient également ses
produits de titres tokenisés et de bons du Trésor tokenisés, pour gérer ces notes de marché
privé.

En résumé, OPAIPON est un produit financier innovant qui utilise la technologie blockchain
pour offrir une exposition économique aux entreprises privées avant leur introduction en
bourse. Il se distingue par sa liquidité accrue et son accessibilité via le trading on-chain, tout
en maintenant des restrictions d'acces claires et en clarifiant la nature de la dette plutét que
de I'équité de l'instrument.
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